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RESUMEN 
La literatura anterior sobre comerc/o internacional ha 
(Jebat/do exhaust/vamente las restricc/ones que enfrentan 
los poises exportadores en los pr/nc/pales mercados de 
productos básicos. Este articulo da un paso ad,'cionalpara 
mostrar que Ia demanda final de estos productos no se 
,r)udo ,ncrementar deb/do a que los descensos de los 
precios mundiales de productos básicos no se transmitieron 
o se transmitieron imperfectamente a los precios 
(jorr7esticos al consumidor, En cambio, el crecimiento de 
los precios mundiales se trasladb claramente a los proc/OS 
(bomést/cos. Como resultado de ebb, el margen entre los 
precios mundiales y los precios domésticos casi se duplicO 
en todos los pr/nc/pales mercados de productos básicos 
durnte 1975-94. Esta asirnetria, que rara vez se ha 
discutido en Ia literatura, no parece haber s/do causada, 
al menos sistemáticamente, por Ia modif/cación del 
comerc/o y de las polIticos tributarias o por factores tales 
como los costos de transporte, procesamiento y 
cornerc/alizac/bn. Este articuto argumenta que se debe 
Lacer un esfuerzo especial para entender mejor In 
Iransm/sión de los precios mund/ales a los precios 
domésticos y, sobre todo, el papeb de las grandes 
companlas comerciales ,nternacionales con capacidadpara 
inflwr en esos márgenes a Ira yes de una o var/as fases de 
procesam/ento en Ia mayor/a de los pr/nc/pales mercados 
de productos bás,cos. 

Los precios de los productos bhsicos se desplomaron en 

los mercados internacionales desde los años setenta. Sin 

embargo, los precios a los consumidores de los paises 
industriales aumentaron durante ese mismo periodo. Par 

ejemplo, el preclo del café descendiá el 18 por ciento en 
Its mercados mundiales pero se incrementá el 240 por 
ciento para los consumidores de los Estados Unidos entre 

1975 y 1993. Esos patrones divergentes se pueden 
generalizar para una extensa muestra de productos básicos 
y de paises —desde el petróleo crudo hasta el café, desde 

ltalia Lasta Estados Unidos —pero a/in no se han explorado 
en Ia literatura económica actual. 

En este articulo se examinan los mdrgenes entre los precios 
internacionales y domésticos de los productos básicos y 

se explica por qué estos márgenes se han incrementado 
a través del tiempo. El resultado principal es que los 
mdrgenes entre los precios mundiales y domésticos de 

yenta al por mayor asi como entre los precios domésticos 
al por mayor y al consumidor han aumentado 

drdsticamente porque los precios domésticos al 
consumidor han respondido asimétricamente a los 

movimientos de los precios mundiales. En todos los 
principales mercados de consumidores, el descenso de 
los precios mundiales de productos básicos se ha 
transmitido a los precios domésticos al consumidor en 
mucho menor grade que los aumentos. Esta asimetria 

no parece ser explicada, al menos sistemáticamente, por 
las modificaciones del comercio y las politicas tributarias 
entre mercados de consumidores o en un mercado 
individual a través del tiempo. En forma semejante, factores 
tales como los costos de transporte, procesamiento y 
comercialización, asi como los cambios en Ia calidad 

estdndar, no parecen haber jugado un gran papel en el 
incremento de los márgenes a tray/is del tiempo. Por 
consiguiente, se debe Lacer un esfuerzo especial para 

entender mejor los determinantes de los precios 
mundiales, al por mayor y al consumidor y sus relaciones 

en los mercados de productos básicos. Durante los dltimos 

25 años, el crecimiento de los márgenes ha costado varies 
miles de millones de dólares cada aLo a los paises 
productores y exportadores de productos bbsicos 

restringiendo Ia expansion de la demanda final de estos 
productos. 

En Ia Seccián I se presenta Ia evidencia empirica Be Ia 
evolución de los mbrgenes entre los precios mundiales y 
domésticos al consumidor, entre los precios mundiales y 
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domésticos de yenta al per mayor, y entre Ins precios al 
per mayor y al consumidor de varios productos bas cos 
durante los ültimos 25 años. En esa sección también se 
analizan los datos que se utihzan en ci articulo En Ia 
Seccion II se examina la respuesta de los precios 
domesticos ante las variaciones de los precios mundiales, 
prestando atencián especial a la posibie relación as métr ca 
entre esos dos prec Os. En Ia Secc on Ill se exploran las 
razones de esta asmetria, desde la modificacion de las 
pcI ticas comerciales hasta Ia variac on de los costos de 
transporte, comercializacion y procesamiento. La Seccion 
IV presenta las conclusiones e ndica las posibles 

direcciones para la investigacion futura. 

MEDICION DE LAS VARIACIONES DE 
LOS MARGENES ENTRE LOS PRECIOS 
MUNDIALES Y DOMESTICOS DE 
PRODUCTOS BASICOS 

Los consum dores de los mercados industriales pueden 
observar facilmente que los precios del cafe, el arroz, Ia 
came y la gasolina han aumentado casi continuamente 
durante las dltimas dos decadas. Cuando esos precios 
han disminuido, esto ha obedecido üntcamente a las 
correcciones de corto plazo asociadas a ep sodios tales 
come los choques del precio del petrólee en los años 
setenta. Este incremento generalizado de los precios al 
consumidor se puede comparar con la tendencia 
descendente de large plaze de los precios mundiales de 
productos basicos. Per eiemplo,  el md cc de productos 
basicos no combustibles del Banco Mundial descendio 
el 11 per ciento en dolares neminales o el 42 per clente 
en dolares constantes entre 1980 y 1994 (Banco Mundial  
1996). No es sorprendente, entonces, observar que los 
margenes entre los precios internacionales y domesticos 
de los productos básicos se incremontaron drasticamente 
durante ese periodo. En esta seccion se muestra come 
se pueden medir los cambios de esos margenos y luego 
se presentan los resultados para una muestra de productos 
basicos y de paises durante 1970 94. 

Los cambios en el margen entre los precios mundiales y 
domésticos al consumidor se pueden medir med ante Ia 
siguiente ecuación estándar expresada en ci cambio del 
logaritmo de los precios: 

(1)p 4oc X(ep*) 

donde p es el log del margen (c margen sebre costos) 
asociado ci producto /en ci pa sj, pc OS ci log del procio 
doméstico al consumidor del producto i en el pals j, 0 05 
ci log de Ia tasa de cambio nominal (da ar/moneda local) 
en el pals I, y p*,es ci log del precio mund al del producto 
básico i. Pare tener en cuenta Ia influencia de los cambios 
de Ia tasa de inflación sobre Ia medición del margen a 
través del tiempo, todas las variables se expresan en 
logaritmos de mode que las variaciones de la muestra 
representan cambios relatives. 

Con Ia introduccion do los precios de yenta al per mayor 
domosticos en la ecuación 1 se puede descomponer aun 
mas 01 margen entre los precios mundiales y domesticos 
al consumidor. Per censiguiente: 

(2) \p 	[Apc - Apw I + [Apw - A(e p 

dondepw denota el log del precio domestico ci per mayor 
del producto basico / en ci pais j. La primera expresion 
entre paréntesis cuadrados del lade derecho de Ia ecuacion 
2 representa ci margen entre los precios domesticos al 
consumidor y de yenta ci per mayor, miontras Ia Segunda 
expresion representa el margen entre los precios mundiales 
y domesticos de yenta al per mayor. Estoy particularmento 
interesado en ci margen total debido a que capta ci impacte 
del margen sebre Ia demanda final de estes productos 
basicos La doscompes cion puede proporcionar 
informacion adicional coerce de come se transmiten 
precios a traves de las fases de proceso (aunquc Ia 
doscomposición sigue siendo muy simplificada). 

Vale Ia pena señalar que las ecuacienes 1 y 2 refiejan la 
evolucion de los margenes a traves del tiempo pere no 
proporcionan informacron sobre el tamano de los margenes 
en cualquier punte dade del tiempo. Las ecuacionos se 
basan en el supueste de que el tasa de cambio no esta 
subvaluada ni sobrevaluada. +ambien rgroran las 
diferencias en Ia cal dad del producto y en los costos de 
transporte, almeconamiento, y comercialización asi como 
en otres insumos no transabies En Ia siguiente secCion 
se examine Ia influenc a de estos factores en mas dota le. 

Las ecuaciones 1 y 2 se ap baron a una muestra de seis 
productos bas Cos: Carrie, petroleo crudo, cafe, arroz, 
azucar y trigo (01 banano se incluyo inicialmente en Ia 
muestra, pore sole habia dates dispon b Os parc los 
Estados Un dos y 01 Japon). Los seis preductes basices 
se seleccienaren teniendo en cuenta var Os facteres E egi 
los productos basices que t enen ci menor preccsamiente 
posible para limitar Ia influencia de facteres exogenes 
Otro obietivo era el permitir la var colon de los tipes de 
productos. Per esta razen, cinco de ellos se preducen en 
paises industriales y en paises en desarrolie, mientras 
que une de c los es un producto tropical (el cafe). Solo se 
selecciono un producto mineral basico (el petro eo crudo) 
porque es dif c I cmparejar un producto final espcc fice a 
un producto m neral bas co Se asociaron los siguientes 
siete pares de preductes basicos/productos de consumo: 
came came; cafe/cafe; petroloo crudo/aceite para motor; 
potreioe crude/gaselina, arroz/arroz, azucar/azucar y tripe 
pan. 

So recopilaron los dates anuales de los precios doméstico 
al consumidor y de yenta al per mayor para seis paises: 
Canada, Franc a, Aleman a, Italia, Japen y Estados Unidos. 
La elecc on de una frecuencia anual refleja ante todo Ia 
necesidad de 000nemizar esfuerzos en Ia recoleccien de 
dates. (Pare Canada y Estados unidos, se usorun los 
precios al productor en vez de los precios al per mayor 
porquo esta ultima sore no estaba dispeniblo, ver apendrce 
A pare los dctallos.) Todos los dates se extrajeron de 
publicacienes del gobierne a de bances de dates de los 
respectivos paises. La muestra estaba hmitada per las 
diferencas de accese a fuentes nacienales cemparables 
a un nivel de dosagrogacion similar para todos los paises 
(ver apcndice A). No obstante, estes paises captan una 
alta preporción del consume mundial Además, las 
diforencias en sus politicas comerciales y tributarias as 
come en sus estructuras de produccien garantizan que Ia 
muestra tenga sufic onto diyersidad. Los precios 

internac onalos de los productos básii 
del banco de dates del Banco Mundial 
F nalmente, Ia tasa de cambio de cad 
come Ia tasa med a anual reportada pore 
Internacional (varies vol/imenes) aunque 
esta variable es vol6til deb do a Ia 
med f cacien de los regimenes de tasa 
siguiente secc on 	se 	Ut lizan V 
econemétrices alternatives para reducir 
ye latih dad. 

Los resultados muestran una clara tonc 
large p azo de los mdrgenes entre los 
y domesticos a) consumidor (tal come si 
a ecuacian (1) y entre los precios mundi 
de yenta al per mayor asi come entre I 
mayor y al consumidor (ta) come se rr 
ocuacron (2). Per razones de presentacli 
se expresan en valores del Indice y n 
percentuales en 01 graf/Co 1 y los cuadro. 
las variables, ci ano base es 1990 (19 
valores del ndico se calculan a partir 
percentuilos an riles dc res margenes F' 
que cii argon rrn Ii irlrurr It '0 	rOl 

Indice del margen pai 
Prorne 

Pals e indicador 
Canada" 
Prec 0 a! consumidor/precio de Yenta a! pot n 
PrCCIO de s entd al pot mayor/precio iiundial 
Prec i a ci con 'u ni dor/pi'ec i a iou ndiai 
Francia 

Precia al consumidor/precio de Yenta a! porn 
Precie de yenta al per mayoiiprecio mundia 
Precto a] consumidor/precio niundial 
AIe,nania" 

Prccio ci consumidor/precio de Yenta a! pot i 

i'recjo de Yenta ci por mayor/precio mood a! 
i'i'ec to ci consumidor/precio mundi a! 
Ifalia" 

I"t'ecie al consuinidot/piecie de lenla al per or 
Proc i a iie von Ia al pot in ayor/prec iii ni end I a! 
Prec Ic al coii sit iii doi'/prec 10 it u ii dial 
Japôn 

Prec io ci consuittidor/prec io de yenta al per in 

i'rec 10 dc venta ci per may or/prcci) mundiai 
Precto al con su ni idor/prcci a mundi al 

Estados L/nidos 

i'rccio a] coo sii 01 idor/prec 10 de yenta al per m 
Prcc i o de cilia a] per mayor/precio rnuridial 
Pi'cc ii) .ii con sti ii) id or/prec a in en dial 

\oIii: Los pi'oth 
(1. 105 /1/ 1  i (OS i/a IC li/li (1/ jior (Hall 

h.,S'e 'si itisas, I' 
C. Si iic/U 



Apw 	)Apw,  -)ep 

a el log del precio domest co al por mayor 
co i en el pais j. La primera expres on 

:uadrados del lado derecho de la ecuacion 
margen entre los precios domésticos al 
yenta al per mayor, mientras Ia segunda 

anta el margen entre los precios mundrales 
yenta al per mayor. Estoy particularmente 
nargen total debido a que capta el impacto 
re la demanda final de estos productos 
escomposicion puede proporcionar 
cronal acerca de como se transmiten 

S de las fases de proceso (aunque Ia 
sigue siendo muy simplificada). 

alar que las ecuaciones 1 y 2 reflejan Ia 
rnargenes a traves del tiempo pero no 

rmaciOn sobre el tamaño de los margenes 
to dado del tiempo Las ecuacrones se 
esto de que el tasa de cambio no esta 
5ohrevaluada. Tambien ignoran las 

lidad del producto y en los costos de 
'namiento, y comercial zac on asi como 
no transables. En Ia sigurente seccior 
encia de estos factores en más detal e 

1 y 2 se aplicaron a una muestra de seis 
os came, petroteo crudo, cafe, arroz, 
l banano se incluy6 inic almente en Ia 

;ólo habia datos disponibles para Ins 
y el Japónl. Los seis productos bas cos 
teniendo en cuenta varios factores. Eleq 
sicos que tienen el menor procesamiento 
tar Ia influencia de factores exogenos. 
ei permitir la variacion de los tipos de 

sta razón, cinco de ellos se producer em 
es y en paises en desarrollo, mientras 
es un producto tropical (el cafu). Solo se 
aducto mineral basico )el petroleo crudo) 
emparejar un producto final especifico a 
eral básico. Se asociaron los siguientes 
aductos básicos/productos de consumo 
7uaTe; petróleo crudo/aceite para motor; 

isolin arroz/arroz, az/mar azucar y trigo 

-s datos anuales de los precios domestico 
de yenta al per mayor para seis paises 
Alemanja Italia, Japon y Estados Unidos 
na frecuencia anual refleja ante todo la 
:nomizar esfuerzos en la recoleccion de 
ada y Estados Unidos, se usaron los 
tor en vez de los precios al per mayor 

a serie no estaba disponible; ver upend ce 
es.) Todos los datos se extrajeron de 
I gobierno o de bancos de datos de los 
as. La muestra estaba Fimitada por las 
ceso a fuentes nacionales comparables 
agregaciOn similar para todos los pa ses 
No obstante, estos paises captan una 
del consumo mundial. Ademas, las 
s go iticas comerciales y tributarias asi 
ucturas de produccon garantizan que L 
suf ciente diversidad 	Los precios  

mundales y domesticos al consumidor de todos los 
productos basicos (y para todos los paIses) mantuvo una 
tendencia positiva durante las d!timas dos décadas y se 
ace erO durante los años ochenta. Para tener en cuenta 
Ia volatilidad anual debida a factores estacionales y 
climdticos de los mercados de productos básicos, Ia 
tendencia se capta de mejor manera mediante el promedo 
móvil de cinco años del indice del margen, que casi se 
dupiicó entre 1975 y 1994, pues paso de 62 a 118. El 
descenso de comienzos de los años setenta obedece ante 
todo al comportam ento de los precios del petroleo puesto 
que el indice promedio, que excluye a este producto 
bAsico, se incrementó realmente durante este perlodo. 

La tendencia crecierrte de los margenes entre los precios 
mund ales y domesticos a[ consumidor es robusta para 
los paises y los productos basicos. Los mámgenes se 
elevaron en todos los paises industriales entre 1975 y 
1994, desde un incremento del 83 per cento en Estados 
Unidos Pasta un incremento del 166 per ciento en Japon 
(Cuadro 1). En los paises europeos, el mayor incremento 
se observo en ltalia, seguida por Francia y Alemania. Asi 
mismo, los margenes aumentaron en todos los mercados 
de prodii ctos basicos (Cuadco 2). A gunos rnamgenes 

CUADRO 1 

indice del margen para todos los productos básicos, por pals, 1970-94 
Promedio anual, 1990 = 100 	VariaciOn, 1975-94 

Pals e indicador 1970-74 	1975-79 1980-84 	1985-89 1990-94 % 
Canada" 

Precio al coimumidor/piecio de 'enta at por mayor 75.9 	 78.3 83.7 101.3 102.5 31 
Piecio de vent'aal por mayor/precio mundial 67.2 	 71.4 73.8 100.3 103,5 45 
Precio al consumido, /precio mundial 92.7 	 51.4 62.7 98.5 105.0 97 
Francia 

Precio a] conumidor/precio de yenta al par mayor 81.0 	 78.3 82.1 99.9 102.0 30 
Precio de yenta al por nsayor/precio mundial 84.1 	 69.5 59.9 94.0 107.2 54 
Precio al con',umidor/precio mundial 70.0 	 53.9 49,2 95.9 109.3 103 
Aleinania" 

Precio al con'uniidor/precio de yenta a! par mayor 104.3 	 95.5 86.4 100.0 109.1 14 
Precio do \enta at por mayoi'/precio mundial 85.0 	 65.7 71.2 96.3 109.2 66 
Piecio al consumidor/precio mundial 92.6 	 61.8 58,7 95.1 119.5 93 
Ifalia' 

Precio al conumidor/precio de xenta al por mayor 50.3 	 50.0 78.2 90.5 106.6 113 
Precio de yenta at por ma\or/precio mundial 81.0 	 78.3 82.3 99.9 102.0 30 
Precio a] consumtdor/precio mundial 65.4 	 52.6 530 90.1 117.9 124 
Japón 

['recia at consumtdor/prccio do yenta al pot mayor 72.6 	 63.9 72.1 102.9 113.0 77 
Precio de ' enta a] por ilsaroI'/prec!o mundial 78.6 	 77.6 79.5 102.7 118.5 53 
Precio al consunudor/precio mundial 56.5 	 50.5 58.9 ] 10,7 134.2 ] 66 
Estados Unidos 

Precio a] conminsidor/piecio do 	enta al par mayor 90.5 	 74.1 83.1 99.7 102.5 38 
Piecio do venta a] por mayor/prccio mundial 97.5 	 82.9 90.1 103.6 105.5 27 
Precio al consuntidor/precio mundial 79.0 	 59.1 79.1 111.0 108.2 83 

Nola.' Los productos 1)05/co S SOfl ca,ie, cte,  pet roieo, arro:, a:iu ai v ti'l'o. 
a. Los pret io,s c/c venia iii por mayor de cafe, ito  so/isa, aria:. 'i azucar solo es tan di cpomn Ole s de 1960 en adelante. 

b. Se e cmi en los pus cia s del ammo: para m's us/a al por mayor r al co/is ,,u,iiilo,: 
c. Se t'xciii ii'ui los p is I jO S dcl 	oi,ii'i, s/il, Ic para me/i 0I al f/Of 	uuium Oil 

Fici re 	Ca c i/os de a Ito, 

nternacionales de los productos básicos se extrajeron 
del banco de datos del Banco Mund al (ver apéndice A). 
F nalmente, Ia tasa de cambio de cada pais se defin o 
omo Ia tasa media anual reportada per el Fondo Monetario 
riternacional (varros volumenes) aunque en muchos pa'ses 
esta variable es volátil debido a la inflac on y a Ia 
modif cac on de los regimenes de tasa de cambio. En Ia 
siguiente sección se utilizan varios enfoques 
econometricos alternativos para reducir el efecto de esta 
volatilidad 

Los resultados muestran una clara tendencia positiva de 
argo plazo de los márgenes entre los precios mund ales 
y domesticos al consumidor )tal como Se miden mediante 
a ecuacion (1) y entre los precios mundiales y domest cos 
de yenta al per mayor asi como entre los precios al per 
mayor y al consumidor Ital como se miden mediante Ia 
ecuacion )2). For razones de presentac on, los resultados 
se expresan en valores del indice y no en variaciones 
porcentuales en el grafico 1 y los cuadros 1 y2. Para todas 
as variables, el ano base es 1990 (1990 	100), y los 
valores del indice se calculan a partir de las varaciones 
porcentuales anuales de los margenes. El Grafico 1 muestra 
qiie, e.I margen mc'do(irti etrcosmpe)ertrc lospre os 

02: 
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CUADRO 2 

Indice del margen para todos los poIses, por producto básico, 1970-94 
Promedjo anual, 1990 = IOU 	Variación, 1975-94 

Producto básico e indicador 1970-74 	1975-79 1980-84 1985-89 1990-94 % 
Came 
Precio at consumidor/precio de yenta at pot mayor 77.8 	 77.8 87.3 97.2 107.1 38 
Precio de yenta al por mayor/precio mundial 69.8 	 81.5 76.0 90.2 98.0 20 
Precio al consumidor/precio mundial 53.0 	 63.0 65.7 86.1 105.3 67 
Café" 

Precio at consumidor/precio de yenta at por mayor 74.9 	 67.8 73.7 85.4 98.3 45 
Precio de velita at pot mayor/precio mundial 65.9 	 62.3 63.2 75.5 102.4 64 
Precio at consumidor/precio mundial 48.0 	 36.5 43.8 59.8 104.4 186 
Petróleo/co,nbustjble' 
Precio at consumidor/precio de yenta at por mayor 85.0 	 74.7 73.8 104.7 100.8 35 
Precio de yenta at pot mayor/precio mundial ! 15.3 	 80.2 77.4 101.0 115.2 44 
Precio at consumidor/precio mundial 122.9 	 64.1 58.5 109.5 126.8 98 
Petrolea/gasolina" 
Precio al consumidor/precio de yenta at pot mayoi 95.6 	 75.9 78.8 100.6 113.4 50 
Precio de yenta a! por mayor/precio mundial 167.4 	117.2 73.6 102.9 110.2 -6 
Precio a! consumidor/precio tnundia! 174.8 	 81.7 51.1 103.9 128.4 57 
A rroZ 5  
Precio at consuinidor/precio de yenta at por mayor 67.4 	 65.9 77.9 90.0 104.6 59 
Precio de yenta at por mayor/precio mundial 55.6 	 73.4 72.0 96.8 98.5 34 
Precio at consumidor/precio mundial 38.8 	 44.7 57.3 87.9 99.7 123 
Azá car" 
Precio at consumidor/precio de yenta ad por mayor 71.3 	 75.6 89.6 122.4 112.1 48 
Precio de yenta at por mayor/precio mundial 73.3 	 78.3 100.0 137.2 121.6 55 
Precio at consumidor/precio mundial 55.2 	 55.1 97.8 171.2 136.1 147 
Trigo" 

Precio at eonsuniidor preclo de yenta at por mayor 61.2 	 60.7 78.8 107.0 111.7 84 
Precio de yenta al pot mayor/precio mundial 68.8 	 68.2 70.1 89.0 99.7 46 
Precio at consumidor/precio mundial 37.1 	 38.8 47.5 82.0 105.9 173 

Aota: Los poises son CanadI, P ron cia, A /eniania, Ito/ia, Japi,i, r los Estados Un/dos. 
a. Los precios de tenla of por mayor en Canada solo esian dis1motiih/e5 descle 1980 en ado/ante. 

b. Los prom/os do men/a al por mayor v 0/ consumidor en A leomania no esran disponthles. 
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mondioles y clamésticos descendió el 6 por ciento entre 
1975 y 1994 (aunque esta tendencia negativa se corregiria 
si el año inicial de Ia comparacjón fuera 1980 en vez de 
1975). El aumento simultdnec de estos dos indicadores 
indica que las razones para el incremento de los márgenes 
tienen que involucrar las fases sucesivas de procesamiento, 
entre los productores y los Consumidores, asi como las 
transacciones internacionales y domOsticas. Esta 
observación se tendrd presente en las explicaciones que 
se analizan en las práximas secciones. 

FHnalmente, Un aspecto interesante de estos resultados 
es que Ids oambios en los márgenes de cada producto 
básico parecen haberse movido conjuntamente entre 
palses. Pot ejemplo, es probable que un aumento del 
margen del petrOleo en Francia haya ocurrido 
simultáneamente en los demás palses industriales que 
se estudian en este articulo. Especificamente, los 
mdrgenes entre los precios mundiales y domésticos at 
consumidor parecen tenet una correlación de on minimo 

de 0.53 en el mercado de combustibles a an máximo de 

descendieron en Ia primera mitad de los aLas setenta 
debido a Ia explosion inesperada de los precios de los 
productos básicos, pero se volvieron a incrementar durante 
los años ochenta. Como resultado de ello, Lnmamente el 
margen de petró!eo crudo/gasolina crudo era aOn menor 
en 1994 que a comienzos de los años setenta. El aumento 
secular de los mOrgenes también se demuestra cuando 
el perlodo de cobertura se extiende a los años sesenta, 
al menos en los paises para los que se tenian datos 
disponibles (Francia, ItaHa y Estados Unidos). 

La descomposición de los márgenes entre los precios 
mundiales y domésticos at consumidor revela que el 
aumento de los mOrgenes ha sido ocasionado por on 
ascenso de los precios domésticos at por mayoreo frente 
a los recios mundiales y por an ascenso de los precios at 
consumidor frente a los precios de yenta at pot mayor 
(ver Cuadros 1 y 2). De nuevo, este resultado parece ser 
homogéneo para todos los productos básicos y todos 
los paises, con excepción de petróleo crudo/gasolina, 
donde el margen entre los precios de yenta a) por mayor 
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0.95 en el mercado de) la gasalina. Estos 
correlaciOn indican que las causas de los 
mdrgenes de cada producto bdsico se c 
simultdneamente en todos Ids mercado 
mercado at consumidor o pals individual, 
como se informO en Morisset (1997), laE 
el margen de los diferentes productos bth 

correlación débil e incluso negativa dent 

RESPUESTA ASIMETRICA D 
PRECIOS DOMESTICOS AL 
CONSUMIDOR A LOS CAMB 
LOS PRECIOS MUNDIALES 
Por qué los márgenes de la mayoria de 

los productos básicos aumentaron drástjt 
dos Oltimas décadas? La respuesta reside 
asimétrica de los precios doméstjcos at 
los cambios de los precios mundiales. Si It 
en precios mundiales se transmiten bier 
domésticos, mientras que los descensos nc 
el margen entre esos dos prec 

automdticamente a través del tiempo. La 
transmisjOn del precjo tambjén se evi 

diferentes fases de procesamiento entre 
yenta at por mayor mundiales y domestic 
precios at por mayor y al consumidor. 

Diversos autores han señalado que los c. 
precios mundiales de productos básicos 
bien a los precios domésticos at por mayor y 
pero nadie ha explurado la posibi!idad que lo 
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0.95 en el mercado de Ia gasolina, Estos altos valores de 
correlación indican que las causas de los cambios on los 
márgenes de cada producto bdsico se deben encontrar 
simultdneamente en todos los mercados y no en cada 
mercado al consumidor o pals individual. For el contrario, 
como se informó en Morisset (1997), las variaciones en 
el margen de los diferentes productos bdsicos tienen una 
correlación débil e incluso negativa dentro de cada pals. 

RESPUESTA ASIMETRICA DE LOS 
PRECIOS DOMESTICOS AL 
CONSUMIDOR A LOS CAMBIOS DE 
LOS PRECIOS MUNDIALES 
Por qué los mdrgenes de Ia mayorIa de los precios de 

los productos bdsicos aumentaron drésticamente en las 
dos Oltimas décadas? La respuesta reside en Ia reaccián 
asimétrica de los precios domésticos al consumidor a 
los cambios de los precios mundiales. Si los incrementos 
en precios mundiales se transmiten blen a los precios 
domésticos, mientras que los descensos no se transmiten, 
el margen entre esos dos precios aumenta 
automáticamente a través del tiempo. La asimetria de I a 
transmislón del preclo también se evidencia en las 
diferentes fases de procesamiento, entre los precios de 
yenta al por mayor mundiales y domésticos y entre los 
precios al per mayor y al consumidor. 

Diversos autores ban senalado que los cambios de los 
precios mundiales de productos básicos se transmiten 
biori a los precios domésticos al per mayory al consumidor, 
pero nadie 6:: explurado Ia posibilidad que los movimientos 

ascendentes y descendentes de los precios mundiales 
Se transmitan asimétricamente a los precios domésticos 
(ver, per ejemplo, Mundlak y Larson 1992, y Anderson y 
Tyers 1992). Sin embargo, en Ia préctica los incrementos 
de los precios mundiales generalmente se han transmitido 
a los precios domésticos más generosamente que los 
descensos. For ejemplo, Ia elevación del preclo del petróleo 
de comienzos de los años seterita se trasladO casi en su 
totalidad a los precios domésticos del combustible al 
consumidor. En cambio, el descenso del 30 por ciento 
que se observó a comienzos de los noventa no se 

transmitiá a los precios domésticos al consumidor de la 
gasolina, que en promedia aumentaron ci 5 por ciento en 
los seis palses estudiados. En esta sección se hace una 
revision empirica de las elasticidades de transmisión entre 
los precios mundiales y domésticos y entre los precios 
domésticos al per mayor y al consumidor, y explora Ia 
posibilidad de que haya asimetrIa en Ia transmisidn de 
los precios. 

Es claro que Ia explicación del incremento de los márgenes 
y de la asimetria en Ia transmisión del precio es un 
problema relacionado con la investigacion de los 
determinantes de los precios mundiales y domésticos. 
En términos ideales, Ia relaciOn entre estos dos precios 
se debe examinar empirlcamente, producto por producto 
y pals per pais, para tener en cuenta las caracterIsticas 
particulares de Ia polltica y los entornos institucionales 
asI como a estructura de mercado de cada uno de cOos. 

Sin embargo, el volumen de datos y de información de 
politica que requiere supera el alcance de este articulo. 
Dc modo que elegi otro enfoque más global. Es decir, un 
modelo general que capta los cambios de los márgenes 
entre los precios mundiales y domésticos al consumidor 
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de cada producto bãsico. En mi opnon, ese enfoque estã 
justificado por los movirniuritos homogeneos de lus 
riiãrgenes entre paises que se describieron en la seccián 
a nierior. 

El modelo que se utiliza en este articulo se basa en el 

enfoque desarrollado por Mundk y Larson (1992), que 
aqul se resume brevemente. Igual que en las ecuaciones 

y 2, este modelo supone que los cambios de los precios 
mundiales (zp) y de las tasas de cambio nominales (ze,) 
juegan un papel significativo en la fijaciOn de los precids 

domésticos (tanto al por mayor como al consumidor) pero 
5 tIC los exportadores y los vendedores al per mayor pueden 
influir en los precios usando su poder de monopoNo en 
las diferentes fases de procesamiento. Este enfoque es 
similar al que han seguido los autores interesados en Ia 
transmisjón de las variaciones de la tasa de cambio a los 
precios dombsticos que en la literatura se denomina 
11 

traslado" [pass-trough] (ver Knetter 1993 para un buen 
resumen). Es probable que el impacto de ios precios 
mundiales sobre los precios domésticos vane de acuerdo 

con cada producto bdsico. Segén este enfoque, los precios 
domésticos también reciben Ia influencia de otras variables 
explicativas, incluidos Ids cambios de los costos de los 
Insumos domésticos, el transporte y Ia comercialización 
SSi como las politicas comerciales y tributarias observadas 
en los pafses de destino. Los insumos domésticos reflejan 
principalmente los costos de procesamierito que se 
concentran en los mercados al consumidor, los cuales se 
pueden captar mediante los cambios de los salarios 
nominales (w e ). 

Otros costos, tales come los de comercjaljzacjón 
transporte y almacenamiento, son dificiles de observar. 
Knetter (1992) muestra que éstos se pueden incorporar 
en el modelo usando efectos de tiempo fijo (0,) cuando 
sus cambios son comunes a todos los mercados de 
destino. Finalmente, como han subrayado Mundlak y 
Larson (1992), creer que las politicas comerciales y 
tributarias son uniformes entre paIses es un supuesto 
demasiado fuerte que da lugar a un posible sesgo en las 
elasticidades de transmisión estimadas. Este supuesto 
se puede debilitar considerando que ias diferencias en 
esas politicas son captadas por variables invariantes en 
el tiempo para cada pals (0,) en las pruebas empiricas. 
También hice pruebas de los efectos aleatorios en una 
version inicial de este articulo, y los resultados estimados 
son bastante similares a los que aqul se presentan (ver 
Morisset 1997). 

El modelo general del ajuste del precio doméstico que 
propongo a estimar para los siete pares de productos 
báslcos en los seis principales mercados al consumidor 
cubiertos en este artIculo se puede representar mediante 
las tres ecuaciones siguientes: 

z\pc = e,,+ e +13,p+ yAe,+ pAw,a- 

4ow, = 02 + 02  +13 2Ap,+ y,Ae,+ p2 w1+ c2 , 

(3d) ipc,,  = 0 1 -t- O, +f33Apw2+ p3Aw,,+ S3,, 

La ecuación 3a capta las relaciones entre los precios 
mundiales y domésticos al consumidor, mientras que las 
ecuaciones 3b y 3c captan las relaciones entre los precios 
mundiales y domésticos de yenta al por mayor y entre 
los precios domésticos al per mayor y al consumidor, 
respectivamente En la ecLjación 3c elimind la tasa de 

cambio como variable explicativa porque ésta sélo 
invohjcra precios domésticos Todas las variables se ban 

descrito en el texto y se expresan en logaritmos (sus 
variaciones representan cambios relativos). Los 
coeficientes e representan los efectos temporales, que 
captan los movimientos normales de los precios 
domésticos a través del tiempo en todos los destinos. 
Los coeficientes 0 rellejan Ids cambios invariantes en el 
tiempo de las politicas comerciales y tnibutarias entre 
destinos. Los coeficientes 13  representan Ia elasticidad 
del cambio en los precios domésticos con respecto al 
cambie en los precios mundiales (o en los precios de yenta 
al por mayor de [a ecuaciOn 3d), a los que se denomina 
elasticidad de transmisión. Un valor de 1 implica que las 
variaciones de los procios mundiales se transmiton 

totalmente a los precios domésticos. Sin embargo, no 
cabe esperar una correlación perfecta porque por diversas 
razones es improbable que el precio del producto bdsico 
explique el 100 por diento del precio al per mayor o al 
consumidor, desde la omisión de variables a errores de 
medición (ver Mundlak y Larson 1992 para un andlisis más 
complete). No parece necesarlo incluir una estructura de 

rezagos porque para los productos bOsicos que aqul se 
analizan son naras las ventas a un ano. Las estimadiones 

obtenidas con Ia variable dependiente rezagada confirman 
que buena parte de Ia transmisión del precio se realiza 
en el mismo año (ver Monisset 1997), Esto puede reflejar 
Is apsriciOn de grandes fondos de productos bdsicos en 
los anos ochenta, los cuales han aumentado Ia 
oportunidades de arbitraje y quizO ban acortado e[ tiempo 
de transmisión entre los precios mundiales y dornOsticos. 

Finalmente, se supone que el término de error e,, es 
independiente e idénticamente distribuido. 

Para probar especificamente las asimetrias de Ia respuesta 
do los precios domésticos a los cambios de los precios 
mundiales, el peniodo total se dividió en los cambios 
ascendentes y descendentes de los precios mundiales y 
de los precios domésticos de yenta al por mayor. En vez 
de dividir el peniodo entre los años con movimiontos 
ascendentes y descendentes, lo que obvamente limitaria 

el nümero de observaciones y reduciria Ia calidad de los 
resultados empiricos, multiplique el precio mundial del 
producto bOsico de las ecuaciones 3a y 3b y el precio al 
pen mayor de [a ecuadión 3c por dos variables dummy 
coro-uno. La pnimera variable toma el valor 1 para los 
movimientos ascendentes de los precios mundiales y el 
valor cero en los demOs cases; [a segunda toma el valor 
1 para los movimlentos descendentes de los precios 
mundiales y cere en los demOs casos. Las tres ecuaciones 
antoriores se pueden reescnibir en [a forma siguiente: 

(4a( pc,= 0,, + 	 +yAe +pw+ c,,, 

(4b) Apw,,= 02, 021+ 	 13 22Ap 2 ,,+ 2Ae,+ pAw,,+ C2,, 
(4c( Apc,, —0, 0+ 133,3,1+ f332 p,,,+ P3 W ..+ Es ,. 

Si los movimientes ascendentes de los precios mundiales 
del producto básico (Xp) han side transmitidos a los 
precios domésticos mOs sistemOticamente que los 
movimientos descendentes, (Ap 2 ,), es de esporar 
entonces que 13 > 13,, y [3,, > 1322 en las ecuaciones 4a y 
4b. En forma idéntica, en Ia ocuaciOn 4c, Ia transmisjOn 
asimétnica de los cambios de los precios de yenta al por 

mayor a los precios al censun,idor deb 
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variable explicativa porque ésta solo 
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supone que el término de error s es 

e id6nticamente distribuido. 

ecificamente las asimetrias de Ia respuesta 
domésticos a los cambios de los precios 
periodo total se dividiO en los cambios 
descendentes de los precios mundiales y 
domésticos de yenta al per mayor. En vez 
enodo entre los años con movimientos 
descendentes, Jo que obviamente limitaria 
,bservaciones y reduciria Ia calidad de los 
iisos, multiplique el precio mundial del 
a de as ecuaciones 3a y 3b y el precio al 
a ecujción 3c per dos variables dummy 
rirnera variable toma el valor 1 para los 
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0, + , 1 p 7  + 12Ap1*.y1e +p1Lw,+ c, 

OZ,+P2'AP,*I322Ap2 +y2 Ae + p 2Awfl  t 

i 4° v 	32 P3 	PAW+ E 3 ,. 

tos ascendentes de los precios mundiales 
sico (zXp) han sido transmitidos a los 

sticos rnás sistemáticamente que ios 
escendentes, (Ap), es de esperar 

> 	2  y P21 > 	en las ecuaciones 4a y 
léntica, en Ia ecuación 4c, la transmisión 
s cambios de los precios de yenta al 01  

mayor a los precios al consumidor debe dar lugar a 

Se estimaron las ecuaciones 3a, 3b, y 3c y las ecuaciones 
4a, 4b, y 4c para cada cadena producto básico/producto 
descrita en Ia sección precedente durante 1976-94. Los 
datos de precios y tasas de cambio fueron los mismos 
que ya se describieron. Los costos de labor se midieron 
mediante el costo medio unitario del trabajo de cada pals 
incluido en la muestra. Estos datos se extrajeron de las 
bases de datos del Fondo Monetario Internacional o de 
Ia Organizacion para el Desarrollo Industrial de las Naciones 
Uriidas. Debido a que Ia volatilidad de las tasas de cambio 
puede afectar las elasticidades de transmisiOn estimadas, 
los precios domésticos se expresaron en ddlares o en 
las monedas locales. Las regresiones que incluyen efectos 
de tiempo fijo eliminan Ia tasa de cambio porque utilizan 
variables expresadas en cambios en las diferencias de 
precio entre palses durante cada año. Se usaron pruebas 
del estadistico-F para determinar si los datos aceptan las 
rostricciones sobre los efectos de tiempo y pals. 

Aunque Ia respuesta varla por producto básico, los 
resultados de Ia estimaciOn de las ecuaciones 3, que no 
clistinguen la direcciOn de los cambios de los precios 
mundiales, confirma las relaciones positivas y significativas 
entre los precios mundiales y domésticos de los productos 
básicos, en concordancia con los resultados de otros 
autores. En el Cuadro 3 se reproducen las elasticidades 
estimadas que se obtuvieron para los cambios de los 

precios al consumidor con respecto a los cambios de los 
precios mundiales, las de los cambios en los precios de 
yenta al per mayor con respecto a los precios mundiales, 
y las de los cambios en los precios del consumidor con 
respecto a los precios de yenta al per mayor (para los 
resultados detallados, ver el apéndice B). Solo se presentan 
las elasticidades estimadas para las regresiones que 
incluyen efectos de tiempo fijo debido a que los resultados 
de Ia prueba de Ia homogeneidad de los efectos temporales 
parece indicar que los cambios de los precios domésticos 
incluyen elementos crlticos correlacionados con el tiempo 
comunes a todos los mercados de consumidores. En 
cambio, los efectos de pals fijo no fueron significativos y 
per ello se omitieron en las regresiones. Los valores de 
las elasticidades de los precios domésticos al consumidor 
con respecto a los cambios en los precios mundiales son 
relativamente bajos, con un valor mediano de 0.15, of cual 
se dedujo de Ia primera columna del Cuadro 3. Esos bajos 
valores son de esperar en regresiones con variaciones en 
lugar de niveles. Los mayores valores de las elasticidades 
presentadas en Ia segunda y tercera columna del Cuadro 
3, con sus respectivos valores medianos de 0.40 y 0.24, 
reflejan conexiones más estrechas entre los precios de 
yenta al per mayor mundiales y domésticos asi como entre 
los precios al por mayor y los precios domésticos que 
entre los precios al consumidor mundiales y domésticos. 

El aspecto más interesante de los resultados empIricos 
atañe a Ia asimetria de Ia transmisiOn del precio, que casi 

CUADRO 3 

Elasticidad de transmisión del precio, movimientos ascendentes y 

descendentes, 1976-94 
Producto bOsico/producto Ecuación 3a EcuaciOn 3b Ecuación 3c 

(:arne/carne 	 0.204 	 0.365 	 0.378 

	

(2.54) 	 (4.44) 	 (4.26) 

Café/café 	 0.103 	 0.754 	 0.393 

	

(3.78) 	 (5.02) 	 (6.08) 

Pelrolco/combustihie 	 0.073 	 0.203 	 0.329 

	

(0.48) 	 (1.47) 	 (2.97) 

Petroko/gasolina 	 0.228 	 0.459 	 0.243 

	

(2.10) 	 (2.92) 	 (3.61) 

Arroz/arroz 	 0.071 	 0.403 	 0.2 14 

	

(0.45) 	 (2.89) 	 (1.94) 

Azücar/azOcar 	 0.229 	 0.691 	 0.187 

	

(2.96) 	 (3.85) 	 (4.69) 

'Irigo/pan 	 0.190 	 0.052 	 0.194 

	

(3.20) 	 (0.48) 	 (3.32) 

Non,: Los paises son Canadti. Era cia, A Icinan (a, Ito/ia, Japón. . los Estac/os Cue/os. La ecuaci a 3a esti,na las elasticidades de los 

precios aI cons,,,,,iclor con respecto it los cambios tie los precios mundiales. La ecuación lb esnn,a las elasticidades de los precios it/  

por macor on respecto a los LaIn/moms tie los precios inuncl jo/es. La ecuacidn 35 cO/Wa las e/asticitlade.c de los precios a/ consuimmidor 

con respecto a los cambios de los precios de ceicta al por ,navo,: Vcr las ecuaciones 3 en el redo Se e,sli/?ma/Ocm los valores c/c las 

cla.sruidodes paro b.c regreviones que ,erili:an los precios donme.ctuos espresados en do/arcs tie los Esrados (in (dos e inc/u yen los 

efectos tie tie mpo ti/u pew no los efectos tie pals fijo. Los estadlsticos-t aparecen entre parentc,sis. 

Eu en te: Ccii, u/os dc auto,: M-j 



slempre es respaldada per los resultados empiricos 
presentados en los Cuadros 4 y 5 (en las que se señalan 
Ia dos excepclones). Las elasticidades de transmisián 
estimadas parecen más altas para los movimlentos 

ascendentes que para los movimientos descendentes de 
lOS precios mundiales cuando las regresiones incluyen 
variables de diferencias en el tiempo para reducir el sesgo 

de omjs(àn de variables. Debido a una tendencia positiva 

creciente de los precios mundiales de productos básicos 
sesgarfa automdticamente los resultados empiricos hacia 

elasticidades más altas para los cambios ascendentes 

que para los cambios descendentes, utilfcd las primeras 
drferencias de las variables para reducir Ia posibilidad de 
correlación espurja asociada a los datos de series de 

tiempo cuando se miden en niveles. También verifique 
que los precios mundiales de los productos básicos no 

mostraban una tendencia creciente durante 1970-94. La 
inclusion de los efectos de tiempo fijo se debe corregir 
para evttar este posible sesgo. 

La comparación de las primeras columnas de los Cuadros 
4 y 5 indica que el valor mediano de las elasticidades de 
los precios al consumidor con respecto a los cambios en 

os precios mundiales excede a 0.25 cuando los precios 

mundiales estaban aumentando y solo Ilega a 0.05 cuando 

esos precios estaban disminuyendo. También se 
evidenciaron elasticidades asimétricas entre los precios 
mundiales y domésticos de yenta al por mayor (come 

revelan los valores medianos de 0.39 y de 0.26 por los 
cambios ascendentes y descendentes, respectivamente) 
y entre los precios al por mayor y a] consumidor 10.30 y 

0.11). Per comparac(ón, Knetter (1993) encontrO un 
comportamiento opuesto para una muestra de productos 

manufacturados. Los precios se ajustaban mds 
rdpidamente a Ia depreciacion de la tasa de camblo (lo 

que equivale a un descenso de los precios mundiales), 

Lo que indica que los exportadores de bienes 
manufacturados decidieron aumentar su participaciOn de 

mercado en vez de elevar sos mbrgenes sobre costos. 
En los mercados de productos bbsicos nose puede mostrar 
un comportamiento similar. 

Los resultados correspondientes a las dembs variables 

también merecen una breve explicaciOn. Primero, come 
ya se jndicó, los efectos de tiempo fijo influyeron 
significativamente en los cambios de los precios 

domésticos en todos los mercados de productos bbsicos, 
Io que indica que las variaciones de costo o de 
productividad a través del tiempo pueden producir 
fluctuaciones en los precios domésticos al consumidor 

de los productos básicos. Segundo, per contraste, Ia 
discrimrnacrón por pais del comportamiento de los precios 
domésticos fue rechazada per las pruebas del estadistico 
-E quizas con excepción del azOcar. Aunque Japón, Estados 

Unidos, y Europa ban seguido sistemdticamente politicas 
comerciales y tributarias diferentes, sus mArgenes 

aumentaron de manera homogénea durante los ültimos 
25 años, como ya evidenciaban los resultados que se 

presentaron en Ia sección anterior. Tercero, Ia respuesta 
del precio doméstico es igual a un tercio de los cambios 
de Ja tasa de camhio nominal en Ia mayoria de los 

mercados de productos hdsicos, la coal so encuentra en 

Elastic idad de transmisi 
Producto bási 

Came/came 

Café/café 

Petró leo/comb u sti We 

PetrOleo/gasol i na 

Arroz/armocp 

Azücar/azüear 

Trigo/pan, 

IVota: Los paise.c son Canada, irancia, A 
Prel '/0.5' LII cotixiunidor Con rexpecu, a las I .  

(II por mayor ('on re.cpe 'to a los cambu 
('005/i/fl iL/or ('On respeero it lios CO nihio.s' de 

para /as "egresiones que uti/izan fox prel 
tieinpo/' fjo pero I/o 

a. La t'iaxt/Cjd(,// poro los' (((/fl//j 

CUADRO 4 

Elasticidad de transmisión del precio, movimientos ascendentes, 1976-94 
Proth.wto básico/producio Ecuación 4a Ecuación 4b Ecuación 4c 

Came/came 	 0.28! 	 0.394 	 0,464 

	

(2.31) 	 (5.62) 	 (4.08) 

Café/café 	 0.151 	 0.832 	 0.014 

	

(0.79) 	 (3.90) 	 (0.13) 

Petróleo/combus(jbje 	 0.292 	 0.155a 	 0.325 

	

(1.29) 	 (0.75) 	 (2.15) 

Petróleo/gasolina 	 0.385 	 0.521 	 0.301 

	

(2.37) 	 (2.20) 	 (2.07) 

Arroz/arroz 	 0.147 	 0.445 	 0.389 

	

(0.62) 	 (2.08) 	 (2.71) 

Azücar/azücar 	 0.115 	 0.020a 	 0.189 

	

(0.98) 	 (0.07) 	 (2.06) 

Trigo/pan 	 0.244 	 0.287 	 0.198 

	

(2.64) 	 (1.74) 	 (2.54) 

No to: Los pulses son Ca,iadd, Franeja, .4 le,nania, italia, Japon v Estados Unidos. La eciiaeu,n 4a estimo Las e/a,rrieidade,s de los 

p;'ei'jos a! ('onsun,jI/or ,,it respecro a los ((IlilbiOs Lie los ptieios iiiiiiithaIes. L.a t'c 7W/C6n 41, eLfin/a las elastic 'idades (IL' /0,5 f)/'e(')O 
0//lop /17(1/0/ ('0/) /i'.SpC('IO a los L'a////)io.c Lie /,is JIlt/tOO mundiales. Lu ecuacion 4c eSti//l(I /11.5 elosticuludes I/C las /)reeiox ol 
('O/iVlilfli(/(//' on respecto II /05 Ca/HO/IlL de fox prelios (/1' eels ía 0/ por isavor ½'s' /as ('('IiaCiOIle,V 4 ('17 tI teXto. Los i//f 0/CL 

'oi'respo,iden a las esIi,naeiones de lo.s regl'e.sione.s /iie citili:ois lo.s precios ionies liens I'.L/)l'eSadO,s ('0 do/ores /e los F stodos 
U/I/I/os e incfuve,s los efretos Lie tie/npo Iijo isero ISo lox efeeto.r de pai5fijo. Los ectodisticos.t a/la/teen es/tie p1/riO Itesis. 

a. 	La ci o,s tO 'il/ad de los' cambio.s uxcendente.c tue inenoi qw,  Ia 1/I/C se ext//nO pi/ro lox ('all/I//Ox dI'x('esIL/('nfex, 
I Situ 1/'.' ('0/1/5 /o.s I/el 0/Ito!: 

el riingo inferior de los valoruS Hu Ia clout.! 
per Goldberg y Knetter (1997) para 
productos industriales.1  Finalmente los  
precios domOsticos han estado positivar 

con los cambios de los salarios domestic 
B para los detalles). Esta correlaciOn fue r 

trigo/pan y petrOleo/combustjbpe debido 
de trabajo y procesamiento son clararner,  
esos productos bdsicos quo para los d 

EXPLICACIONES DE LA RES( 
ASIMETRICA DE LOS PREC1( 
DOMESTICOS 
fCuOles son las fuentes de Ia respuesta a 

precios domésticos a Jos cambios de Jos or 
de productos básicos? Hay machas explict 

que dependen de un modelo de corner 
carente de fricciones. Esas explicaciones 

cubrir todas las fases de procesamiE 

incremento de los márgenes se ha evidl 
entre los precios de yenta al per may 

domésticos sino también entre los pfec 

al per mayor y al consumidor. Los tres ex 
populares son Ia presencia de restriccior 

en los principales mercados a] consumic 

de los costos de procesamiento que act! 
de botella en el comerc]o de productos 
cambios diferenciales de Ia productividad 

). 	Estos resultados se pueden obtener solicitánd 



CUADRO 5 

Elasticidad de transmisión del precio, movimientos descendentes, 1976-94 
Producto básico/producto Ecuación 4a Ecuación 4b Ecuación 4c 

Came/came 	 0.113 	 -0.069 	 0.112 

	

(0.85) 	 (-0.56) 	 (0.48) 

Café/café 	 0.048 	 0.663 	 -0.230 

	

(0.23) 	 (2.87) 	 (-1.71) 

Petróleo/comhustible 	 -0.159 	 0.255a 	 0.274 

	

(-0.68) 	 (1.18) 	 (1.80) 

Pctróleo/gasolina 	 0.061 	 0.394 	 0.287 

	

(0.36) 	 (1.60) 	 (2.76) 

Arroz/arroz 	 0.008 	 0.369 	 -0.127 

	

(0.04) 	 (1.90) 	 (-0.60) 

Azücar/aztcar 	 -0.325 	 0,248u 	 0.062 

	

(-3.03) 	 (5.31) 	 (0.10) 

Trigo/pan 	 0.141 	 -0.159 	 0.186 

	

(1.63) 	 (-1.02) 	 (1.51) 

NoW: Los pulses son Canada. I'rancia, Aleinania, ito/ta. Japón r Lstados (midas. La ecuacion 4o estinta las elasticidades de los 

precios of i'osuntidor con respecto a los i'u,,,bjos de los precios mundiales. La ecuacidn 4h estima las eiastji'idades de los precios 

of por iiiavor con respecto it los canibio.c de los precios ,nunthales. La ecuacion 4e estima las elasticidades de los precios at 

con.cumu/or con re.cpecto a los conibios de los precios al por mayor. Ver las ecuaciones 4 en ci texto. Los ia/ores son estimaciones 

para /05 regresione.c i/I/C utili:a,i los precios do,nesiwos expresado.r en do/ares de los Esrados fin/dos e inc/UVefl los efectos de 

tie?npo ,IUo pero no los efectos de pals f/jo. Los estadi twos-I aparecen en/re parentesis. 

it. La elasticidad para los cambios ascendentes foe ineitor de to que se estimo para los eambios descendente.c. 

Fuen /c: Ca/cubs de U IIt,,r 

mparación, Knetter (1993) encontró un 
to opuesto para una muestra de productos 
los. Los precios se ajustaban más 

Ia depreciación de Ia tasa de cambio (10 

un descenso de los precios mundiales), 
Ca que los exportadores de bienes 
s decidieron aumentar su participación de 

ez de elevar sus márgenes sobre costos. 
s de productos básicos no se puede mostrar 
iiento similar 

correspondientes a las demás variables 
en una breve explicación. Primero, coma 
los efectos de tiempo fijo influyeron 

,ente en los cambios de los precios 
todos los mercados de productos básicos, 

que las variaciones de costa a de 
a través del tiempo pueden producir 

en los precios domésticos al consumidor 
tos bAsicos. Segundo, por contraste, Ia 
por pais del comportamiento de los precios 
rechazada por las pruebas del estadistico 
epción del azücar. Aunque Japón, Estados 

a han seguido sistemáticamente politicas 
tributarias diferentes, sus márgenes 
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el rango inferior de los valores de la elasticidad repartados 
por Goldberg y Knetter (1997) para una muestra de 
productos industriales.' Finalmente, los cambios de las 
precios domésticos han estado positivamente asociados 
con los cambios de los salarios domésticos (ver apéndice 
B para los detalles). Esta correlación tue más elevada para 
trigo/pan y petróleo/combustible debido a que los costos 
de trabaja y procesamiento son claramente mayores para 
CSOS productos básicos que para los dembs. 

EXPLICACIONES DE LA RESPUESTA 
ASIMETRICA DE LOS PRECIOS 
DOMESTICOS 
/Cuá)es son las fuentes de Ia respuesta asimétrica de los 
precios domésticos a los cambios de los precios mundiales 
de productos básicos? Hay muchas explicaciones posibles 
que dependen de un modelo de comercio competitivo 
carente de tricciones. Esas expllcaciones también deben 
cubrir tadas las fases de procesamiento porque el 
incremento de los márgenes se ha evidenciado no solo 
entre los precios de yenta al por mayor mundiales y 

domésticos sino también entre los precios domésticas 
al por mayor y al consumidor. Los tres explicaciones más 
populares son Ia presencia de restricciones comerciales 
en los principales mercados al consumidor, el aumento 
de los costos de procesamiento que actüa coma cuello 
de botella en el comercio de productos bAsicos, y los 
cambios diferenciales de In productividad en las diversas 

1 	Es/os resutados se pueden obtener solicitándolos a) autor. 

fases de procesamiento a través del tiempo. Esta sección 
describe esas tres explicacianes y comenta sus 
limitaciones. 

La primera explicación se basa en Ia existencia de 
restriccianes comerciales en Ia mayorIa de los paises 
industriales y ha sido usada por muchos autores 
interesadas en explicar Ia transmisión asimétrica de las 
tasas de cambio (ver Knetter 1993). Esta explicación plantea 
que, en presencia de limitacianes abligatarias a (a cantidad 
en los mercados de exportación, el descenso de las precios 
mundiales de los productos bdsicos no se transmite a 
los precios damésticos porque no hay ningdn incentivo 
para que los exportadares estimulen la demanda final 
reduciendo sus precios de yenta. En cambio, los 
expartadomes aumentan sus mdrgenes. A primera vista, 
esta tearia tiene el respaldo empIrica del incrementa de 
los márgenes entre los precios al por mayor mundiales y 
domésticos que ya presentamos (hasta del 45 por cienta 
durante 1975-94) y de las numerasas barreras a Ia 
importacion que enfrentaron las expartadores de productos 

bdsicos en los mercados de consumidares. El usa de 
instrumentos especificamente disenados para proteger 
a los productores domésticas de Ia reducción de las 
precios mundiales también reforzó In transmisión 
asimétrica de los precios mundiales de los productos 
bbsicos. Quizbs las ejemp)as mbs natorios sean los 
gravámenes y los aranceles variables que se adoptaron 
coma parte de In palitica agricala europea, pero también 
se pueden encantmar ejemp)as en atras poIses industriales 
y mercados de productos básicos. 



Cambios de los márgenes y 
Japón y Estados 

Producto hásico e 
Came 

Tasa de protecejOn efectiva 
Margen 

Café 

Tasa de protección efectiva 
Margen 

Arroz 

Tasa de protcccidn efectiva 
Margen 

Azücar 

Tasa 1e profccción efectiva 
Margen 

'I'rigo 

Tasa de ploteccion efectiva 

Casi todos los principales paises productores de cereales 
han utilizado un esquema doble para separar los precios 
domésticos al consumidor de los precios internacionales. 
Desde 1967, la comunidad europea ha seguido un sistema 
doble de precios para los cereales, que mantiene los 
precios domésticos a niveles inferiores a los del mercado 
mundial. En Canada se ha adoptado una politica similar. 
Japón mantiene un diferencia) entre los precios del arroz 
que pagan los consumidores y los precios que reciben 
los productores mediante enormes subsidios a los 

consumidores. AOn en los Estados Unidos se ha seguido 
un sistema de precios doble en ciertas épocaS (ver Mitchell 
y Duncan 1987 para una descripciOn mOs completa). 

La segunda explicación de Ia respuesta asimétrica de los 
precios domésticos es que los exportadores y los 
vendedores al per mayor enfrentan una sere de 
restricciones internas cuando desean incrementar sus 
ventas. Per ejemplo Foster y Baldwin (1986) presentan 
un enfoque que utiliza una tecnologia de comercializaciOn 
de proporciones fijas que se requiere para vender los 
productos en los mercados extranjeros. Este enfoque 
predice que el descenso de los precios mundiales solo 
se transmite de manera imperfecta a los precios 
domésticos debido a que, si las ventas existentes están 
limitadas por Ia capacidad de comercialización, los 
exportadores compensan el aumento de los costos de 
comercialización elevando sus precios de yenta. Este 
incremento compensa parte del impacto inicial del 

descenso de los precios mundiales sobre los precios 
domésticos. Debido a que no existe una restricciOn similar 
para el aumento de los precios mundiales, es de esperar 
que se presenten más ajustes del precio doméstico cuando 
aumentan los precios mundiales que cuando disminuyen. 
Potencialmente, este enfoque del cuello de botella se 
puede aplicar a una variedad de costos, como los de 
procesamiento, distribución, comercializaciOn y transporte, 
todos los cuales juegan un importante papel en Ia fijaciOn 
de los precios domdsticos de los mercados de productos 
bdsicos. 

La tercera explicacion popular supone que hay diferencias 
sistemáticas en las ganancias de productividad entre las 
actividades de producción, ventas al per mayor, 
procesamiento, y ventas al per menor. Es posible 
argumentar, per ejemplo, que Ia competencia extranjera 
ha dado lugar a mayores ganancias de productividad en 
el proceso de exportación que en las transacciones entre 
vendedores domésticos mayoristas y minoristas durante 
los Oltimos 25 años. En estas condiciones, la tendencia 
descendente de los precios mundiales se habrIa 
transmitido imperfectamente a los precios domésticos 

al consumidor, In que habria Ilevado al incremento de los 
márgenes a través del tiempo. Obviamente, esta 
explicación es muy cercana a Ia que se basa en el enfoque 
del cuello de botella porque ambas suponen que los costos 
que se están incrementando (o que no estdn disminuyendo 
suficientemente rOpido) limitan Ia expansion del comercio 
de productos básicos en algunas etapas de procesamiento. 

Estas tres explicaciones ofrecen realmente una respuesta 

a Ia reacción asimétrica de los precios domésticos ante 
los cambios de los precios mundiales de productos 
básicos? Es dificil evaluar su poder exphcativo en ausencia  

de un modelo analitico capaz de encajar las explicaciones 
alternativas del comportamiento asimétrico. A falta de 
ese marco, simplemente confrontaré el incremento 
generalizado de los mdrgenes observado en Ia mayoria 
de los mercados de productos básicos durante los Oltimos 
25 años con Ia evidencia empirica básica, en un esfuerzo 
per determlnar un patrOn general de las causas de Ia 
transmisiOn asimétrica en todos los mercados de 
productos básicos. 

La hipótesis basada en las politicas restrictivas al comercio 
quizá no sea tan importante como aparece a primera vista. 
De hecho, las variaciones de las barreras al comercio 
parecen explicar relativamente bien las desviaciones 
persistentes de los niveles de precios de los productos 

bOsicos entre paises, pero no explica sus cambios relativos 
a través del tiempo. Esta falta de poder explicativo se 
puede poner en evidencia mediante varios argurnentos. 
Primero, los cambios de los márgenes entre los precios 
de yenta al per mayor mundiales y domOsticos (que 
captarian en mejor forma el impacto de las politicas 
comerciales) siguieron el mismo patron en todos los paises 
consumidores incluidos en Ia muestra, pese a las 
diferencias sistemOticas de las politicas comerciales de 
estos paises. Segundo las diferencias de las politicas 
comerciales entre paises, tal como son captadas per el 
efecto de pals fijo, no fueron significativas en casi todas 
las regresiones que se presentaron en Ia secciOn anterior. 
Tercero, si esas politicas fueran In causa principal de la 
respuesta asimétrica de los precios domésticos, seria de 
esperar una fuerte correlaciOn positiva entre los cambios 
de los margenes y los cambios de los niveles de protección, 
tanto entre paises como en cada pais a través del tiempo. 
La debilidad de esta correlaciOn es muy clara en Europa 
JapOn, Estados Unidos y CanadO donde, pese a los 
diferentes patrones de protecciOn al comercio, los 
márgenes se movieron casi simultaneamente durante Ids 
Oltimos 20 años, 

Las deficiencias del vinculo que se establece como 
hipOtesis se hacen aOn mas evidentes per Ia baja 
correlaciOn entre las tasas de protecciOn efectiva y los 
márgenes. Las tasas actuales de protecciOn efectiva tienen 
Ia ventaja de que captan los efectos de los aranceles y 

las barreras no arancelarias. Siempre es dificil obtener la 
medida exacta de Ia tasa de protección efectiva, aun en 
el caso de productos relativamente homogdneos como 
los alimentos. Las diferencias en Ia calidad de los productos 
cuyos datos de precios estaban disponibles y la existencia 
de datos sobre los márgenes de comercialización no son 
sino dos de los problemas asociados a Ja utilización del 
indicador más simple de Ia magnitud de distorsiones. Como 
se reporta en el Cuadro 6, sOlo en el caso del azOcar estas 
dos variables —Ia tasa de protección efectiva y el margen—
se movieron en In misma direcciOn en todos los mercados 
de consumidores entre 1986 y 1994. Finalmente, es 
ciertamente audaz pensar que los movimientos de las 
barreras al comercio contribuyeron significativamente al 
ascenso de los márgenes del café y el arroz en los Estados 
Unidos, hasta del 85 y del 112 per ciento, respectivamente, 

durante 1 975-94, cuando sus tasas de protección efectiva 
fueron en promedlo inferiores al 2 per ciento durante este 
periodo. 

/ lot/fe: /ts's u (I t)5 /50/vt Ills /1/Silt de f/lYle 
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El poder explicativo del enfoque del cuello de bot 
mayor que el de las politicas de protecciOn. 
los costos obligatorios de las ventas de productt 
sesgarian Ia transmisiOn del precio simuitánea 
todos los paises y, per tanto, es compatible con I 
de tiempo fijo significativos que se encontrar 
regresiones. Sin embargo, los resultados estad 
implican necesariamente que los exporta 
productos bOsicos estuvieron limitados per los  
costos de transporte, comercializaclOn y proce 
durante las Oltimas décadas. Los costos de tr., 

de los seguros, que pueden constituir entre el 
per ciento del valor final de los productos básicos, 
una tendencia descendente durante los Oltimos 
Atkin (1992) informa que los costos de transport 
explicar eli 0 per ciento del precio en muelle de lo: 
que han seguido una ruta comercial entre puertos 
que son utilizados per buques grandes (por ejem 
Nueva Orleans a Rotterdam) y el 20 per dent 
ruta menos eficiente. Per ejemplo, Amjadi y Ye 
informan que Ia participación de estos costc 
exportadiones totales de los paises en desarrollo d 
del 7.8 per ciento en 1970 al 5.8 per ciento en 
evidencia internacional sobre Ids cos 
comercializac On y distribuciOn es más limitada 
tendencia tamblén ha sido claramente negati 
Estados Unidos, donde descendiO del 18 p6r c 
producto interno bruto (PIB) en 1980 al 10 per c 
PIB en 1994 (Council of Logistics Management 
progreso tecnolOgico y las nuevas técn 
administración han contrjbuido claramente 
dirección. Entre muchos ejemplos, el inte 
electrónico de datos ha impulsado las activid 
compensaciOn de mercados, y Ia técnicas justo 
asi como los nuevos instrumentos de protecciOn cit 



CUADRO 6 

Cambios de los márgenes y de Ia tasas de protección efectiva en Europa, 
Japón y Estados Unidos entre 1986-88 y 1989-93 

(por ciento) 
Produeto hdsico e indicador Europa Japón Estados Unidos 

Came 
Tasa de protección efectiva 	 17 	 —54 - 33 
Margen 	 7 	 6 6 

Cafe 

Tasa de proteccihn efectiva 	 na. 	 na. 0 
Margen 	 23 	 33 45 

Arroi 
Tasa de proteccion efectiva 	 —33 	 —20 100 
Margen 	 6 	 —1 4 

Azücar 
Tasa de pnneccidn efectiva 	 -38 	 -16 -49 
Margen 	 -13 	 -16 -34 

Irigo 
Tasa de proteccion efectiva 	 —36 	 -24 0 
Margen 	 9 	 I 7 

/1. a. No uplicable. 

a. Fran cia, A leincin ia 	v Ito/ia. 
Encore: I,o a (1995) pain las tasas de prneecidn efectiva V rn/ce/os dcl autor para los enurgenes entre los precios al 

onsu,n idor ni iou/ia/es V doer, es liens. 

El poder oxplicilivo del enfoque del cuello de botella pareco 
mayor que el de las politicas de pratecciOn. Do hecho, 
los costos obligatorios de las ventas de productos bOsicos 
sesgarlan (a transmisián del procia simultánoamente en 
todos los palses y, per tanto, es compatible con los efectos 
de tiempo fijo significativos que se oncontraron en las 
rogresiones. Sin embargo, los rosultadog estadIsticos no 
imphcan necesariamente que los exportadoros de 
productos básicos estuvieron limitados par as mayores 
costos de transporte, comorcializaciOn y procesamiento 
durante las Oltimas décadas. Los costos de transporte y 
de los soguros, que pueden constituir entre 01 10 y el 20 
por ciento del valor final de los productos básicos, siguieron 
una tendencia descendento durante las Oltimos 20 años. 
Atkin (1992) informa que los costos de transporte pueden 
oxplicar el 10 per ciento del precio en muelle de as cerealos 
quo han seguido una ruta comercial entre puertos oficientes 
que son utilizados per buques grandes (por ejemplo, desde 
Nueva Orleans a Rotterdam) y el 20 por ciento en una 
ruta menos eficiente. For ejemplo, Amjadi y Yeats (1995) 
informan que Ia participación de estos costos en las 
exportaciones totales de los paises en desarrollo doscendió 
del 7.8 per ciento en 1970 al 5.8 per ciento en 1991. La 
ovidencia internacional sabre los costos de 
comercializaciOn y distribución es más Ilmitada, pero (a 

tendencia también ha sido claramente negativa en los 
Estados Unidos, dande descondeO del 18 par ciento del 
producto interno bruto (FIB) en 1980 al 10 p01 ciento del 
FIB en 1994 (Council of Logistics Management 1996). El 
progreso tecnologico y las nuevas técnicas de 
administración han contribuido claramente en esta 
direcciOn. Entre muchos ejemp(os, el intercambia 
olectrOnica de datos ha impulsado las actividades de 
compensaciOn de mercados, y Ia técnicas justo a tiempo 
asi coma los nuevos instrumentos de protecciOn de riesgos  

(por ejemplo, los bonas de almacenamiento) han reducido 
los costos de consignación y de inventarios. Dadas ostas 
tendencias descendentes, es muy improbable que estos 
costos hayan constituido una restricciOn obligatoria para 
las ventas de productos bOsicos y, per tanto, Ia causa 
principal de Ia respuesta asimétrico de los precios 
domésticos. 

El enfoque del cuello de botolla puede explicar 
parcialmente Ia transmisiOn asimétrica de los precios 
mundiales de los productos bdsicos a través del aumento 
de los costos de procesamiento, aunquo su influencia 
estb limitada per el tipo de productos básicos que se 
soleccionaron en este articulo. A diferencia de los costos 
de transporte y comercializaciOn, de los costos de 

procesamiento se han incrementado a través del tiempo 
debido a los mayores salarios en los servicios de 

procesamiento, Ia que explica en alguna medida el 
incremonto de los mdrgenes entre los precios mundiales 
y domésticos observados en los principales mercados de 
cansumidores durante las dos Utimas decades. Los 
mayores costos de procesamiento también pueden ser 
explicados per Ia mayor calidad de los productos de 
consumo, coma Ia gasolina sin porno y el café de eta 
calidad (rabusta en vez de arabigo). Esta asocioción 
también puode reflojar parcialmente Ia relación estimada 
positive y significativa entre los salarios y los precios 
domésticos que se presenta Ofl el apéndice B. No obstante, 
los castes del trabajo tionen que jugar un papel 
desproporcionado en las ventas para oxplicar totalmente 
a respuosta asimétrica de los precios al consumidor. For 
ejemplo, el peso de los costos de procesamiento —medido 
per los costos medias del trabajo industrial en los seis 
paises ostudiados— en los precios domésticos al 
consumidor deberia ser cuatro veces mayor que e( de los 

litico capaz de encajar las explicaciones 
omportamiento asimétrico. A falta de 
)1 emente confrontaré el Incremento 
Os rnárgenes observado en Ia mayorla 
e productos básicos durante los ültimos 
idencia empirica básica, en un esfuerzo 
n patrán general de las causas de Ia 
néfrica en todos los mercados do 

la en las politicas restrictivas al comercio 
iportante como aparece a primera vista. 
riaciones de las barreras al comercio 
relativamente bien las desviaciones 

)s niveles de precios de los productos 
es pero no explica sus cambios relativos 
p0. Esta falta de poder explicativo se 
videncia mediante varios argumentos. 
iOs de los márgenes entre los precios 

mayor mundiales y domésticos (qué 
(,r forma el impacto de las politicas 
;ron el mismo patron en todos los paises 

'iuidos en Ia muestra, pese a las 
ticas de las politicas comerciales de 

1 r,do, las diferencias de las politicas 
paises, tal como son captadas per el 
no fueron significativas en casi todas 

e se presentaron en Ia sección anterior. 
ollticas fueran la causa principal de Ia 
ca de los precios domésticos, seria de 
correlacióri positiva entre los cambios 

los cambios de los niveles de proteccián, 
como en cada pals a través del tiempo. 

;ta correlación es muy clara en Europa, 
Jnidos y Canada donde, pese a los 
nos de protección al comercio, los 
ieron casi simultáneamente durante los 

del vinculo que se establece como 
en aOn más evidentes per Ia baja 
as tasas de protección efeçtiva y los 
s actuales de protección efectiva tienen 
captan los efectos de los aranceles y 
nceFarlas. Siempre es dificil obtener Ia 
Ia tasa de proteccion efectiva, aun en 
tos relativamente homogeneos coma 

Jiferencias en Ia calidad de os productos 
cios estaban disponibles y Ia existoncia 
mArgenes de comercialización no son 

ablemas asociados a Ia utilización del 

de de Ia magnitud de distorsiones. Coma 
dro 6, solo en el caso del azOcar estas 
sa de protecciOn efectiva y el margen—

nisma dirección en todos los mercados 
entre 1986 y 1994. Finalmento, es 
pensar que los movimientos de las 

no contribuyeron significativamente al 
genes del café y el arroz en los Estados 
5 y del 112 per ciento, respectivamente, 
uando sus tasas de protección efectiva 
) inferiores al 2 per ciento durante osto M 



precios mundiales para compensar el incremento del 100 

por ciento del margen promedlo entre los precios 

mundiales y al consumidor en los mercados de productos 
bdsicos durante 1975_94. 2  

El diferencial de las ganancias de productividad a 10 largo 
de las etapas de procesamiento también puede explicar 

parcalmente el incremento de los márgenes, sobre todo 

el margen entre Ia yenta, los precios domésticos al por 
mayor y al consumidor. El argumento serfa similar al que 

se expuso anteriormente debido a que puede reflejar un 
crecimiento más rápido de Ia productividad en las 
actividades transables frente al trabajo durante las hltimas 

dhcadas. Sin embargo, coma ya se enunció este 
argumento seguiria sienda parcial debido a que apenas 
exphca el 46 P01 ciento del incremento de los mérgenes 
entre los precios de yenta al por mayor mundiales y 

damésticos, que tienen aproximadamente los mismos 
volLimeneg no transables y transables. 

A la luz de las salvedades a las explicaciones anteriores, 

se tienen que encontrar razones adicionales para el in-
cremento de los márgenes. Entre las posibles alternativas, 

se puede considerar Ia influencia de las grandes compa-
ñIas comerciales internacionales. Aunque este articulo no 

proporciona una respuesta definitiva, Ia posicion estraté-
gica de estas compañIas entre compradores y vendedores 
y su cancentracián en unas pocas companIas hacen p0-

sible que éstas afecten los márgenes en Ia mayorba de 
los mercados de productos básicos. Morgan (1979) y 

Brown (1993) informan que seis a menos companlas co-

merciales contro)an aproximadamente el 70 por ciento 

del comercia internacional total de los productos bdsi-
cos cubiertos en este articulo, Par ejempbo, las 

exportaciones de cereales están controladas por cinco 
compañIas: Cargill, Continental, André, Dreyfuss y Bunge-

Born. Además, muchas de estas companias están 

verticalmente integradas y, por tanto, pueden influir en 
los márgenes de yenta al por mayor y al por menor. Par 
ejemplo, Cargill —Ia companIa comercial de cereales más 

grande del munda— posee plantaciones, instalaciones 
del almacenamiento y buques alrededor del mundo. 

Del mismo modo, muchas companIas petroleras no solo 
realizan actividades de mineria y refinaciOn sino también 

un conjunto complejo de actividades que involucran Ia 
distribuciOn a los vendedores al por mayor, el transporte, 

el mantenimiento de inventarbas y Ia fijaciOn del precio a 

los consumidores. Esos efectos serian compatibles con 
los efectos de tbempo fijo significativos que se encontraron 

en las regresiones que se presentaron anteriormente 
debido a que esas campanlas participaban activamente 

en todos los mercados de consumidores de productos 

básicos durante el periodo considerado y, por tanta, podlan 
influir sobre ellos simultáneamente. Par Oltimo, Ia evidencia 

preliminar del mercado de petróleo muestra una 
correlaciOn alta y positiva entre las ganancias de las 

campanias petroleras mãs grandes de los Estados Unidos 

y el margen entre los precios al consumidor mundiales y 

domésticos durante 1979-94 (Fortune varios nLimeras; 
las ocho companias son Amoco, Ashland Oil, Atlantic 
Richfield, Chevron, Exxon, Mobil, Philips Oil y Texaco). 
Infartunadamente, este indicador no pudo ser probada 

para atras productos bOsicos debida a Ia ausencia de datos 
básicos sobre Ia moyaria de las campanias comerciales 
internacionales que par to general no negocian en phblico 
y por ella no publican sus resultados. 

El poder de mercado de las companias comerciales puede 
ser un factor que contribuye a explicar el incremento de 
los mérgenes observado durante los éltimas 25 añas, pero 
se necesita evidencia adjcianal difbcil de conseguir para 

apoyar esta explicación. En particular, aLin no es clara 
par qué esas campañias ejercerian su poder 

asimétricamente, en Ia forma que indican los resultados 

ecanométricas que hemos presentado. Existe, entances, 
a necesidad de desarrollar un modelo analitico que incluya 
esos efectos. También se caroce de evidencia empirica, 

dehido principalmente al rechazo general do estas 
companias a campartir informacihn. Es sorprendente que 

las autoridades de politica, los ecanamistas y los 
consumidores no estén al tanta do las actividades de estas 
campanIas, aunque a menudo sean más grandes que las 
economias en desarrollo y jueguen un papol determinante 
en Ia mayoria de las transacciones de productos bhsicos 
a escala mundial. La literatura académica actual asi coma 
las instituciones internacionales han ignorado 
tradicionalmente su existencia. Esa atención insuficiente 

explica parcialmente par qué 01 debate sobre esas 
campañias carece de enfoque y claridad y par qué existen 
varias concepciones errOneas acerca de Ia que esas 
companias hacen realmente y acerca de si sus actividades 

son una causa legitima de preacupacián phblica. Para 
algunas ideas que siguon esta bbnea de argumentación, 
ver Morisset (1997). 

COMENTARIOS FINALES 
Prebisch (1950) y Singer (1950) hicieron énfasis en el 

ingreso relativamente baja y en las elasticidados precio 

de Ia demanda de productos básicos hace casi 45 años. 
Este artbculo da un paso adelante al señalar que Ia demanda 
final de estos productos no ha aumontado en los 

principales mercados de consumidores porque los 

descensos de los precios mundiales de los productos 
básicos no se transmitieron a se transmitieron 

imperfectamente a los precias domésticos al consumidor. 

En cambia, las movimientas ascendentes de las precios 
mundiales se transmitieron claramente a los precios 

domésticos. Esta asimetria es muy clara, durante los 
Oltimos 25 años, en todos Jos principales mercados de 

productos básicos y paises consumidores que se 
estudiaron en este artfculo. Coma resultado de esta 
asimotria, el margen entre los precios mundiales de las 

productos bésicos y los precios domésticos al consumidor 
ha aumentado a través del tiempo, en cerca del 100 por 

ciento en pramedia durante 1975-94 para las siete 
productos básicos que aqul se analizan. 

Las expUcaciones de ose patron aLn no se 
exhaustjyamente en Ia biteratura oconóm 

articulo ha rovisado algunas pasibles exp 
asimetria en la transmisión de los precio 

cambios de las politicas comerciales, d€ 
transparte y de los seguras, y de I 

comercialjzaciOn y procesamienta Este 
más lhgico en ausencia de un marco an 
Sin embargo, ninguna de esas explicacione 
plenamente la respuesta asimétrica d 

damésticos, aunque las cambios de In pa 

y de los costas do pracesamiento pueden 
aiguna influencia a trayés del tiompo. Muc 
utilizado una estratogia de dable precio p 

sus produotores contra los descensos 

mundiales de los productos bdsicos, y 
procesamienta se han estado elevando 

mayores salarios de los paises de of sflno 
a localizaciOn del pabs donde se realjza 
entre campradores y vendedores no oa 
importante delido a que los márgenes h: 
do manora homogOnea en todos los men 
las dos Ultimas décadas. 

Este artbcu!o constituye on punto de partid 

invostigac ones Aunque se ha hc'cbio OIgl'in 
no xc entiendori rriuy bien Ins causas del 

APENDICE A 

FUENTES DE DATOS Y 

Precios domésticos al cor 
C'3170d0: indice de precios al consurnidor, 19 
Fistic/a: indice de precios al consumjdor, 19 
Alemanis indice de precios al consumidor,  
Bundesamt. 
Its/ni: indice de precios al consurnidar, lOU 
JapOn: indice de precios A consumidor 19, 
Lstado (/o/(0s ind:c dri proc.ios al conc..... 
U. S. Burntau of Labor. 

Precios doméstjcos a! por 
Canada: indice de precios al productor, 1970--I 
del Canada. 
Franc/a: indice de precios de yenta aj per m/ 
A/eman,d indice de precios al productor, 11 
Bun des mt. 
Ito/ia: indice de precios de yenta al per maya 
JapOn: indice de precios de yenta al per ma 
Fuente: Banco del Japon y Oficina de Estadbt 
Cs/ados Uti,dos: indice de precios A product 
U S Buroau of Labor. 

Precios internacjonales 'd€ 
Piioiito Pars torlos los precios iiit(ir.'idc'iooales 
C'ine: fodos los onigenes, puertos de Estad 
Café: Tado tipo de cafd, Nueva York, centavc: 
PetrOlea crude (petrd/eo) Precic orarxedjo d€ 
Arroz: Estados Unidos Nueva Orleans, ddlar 
Azd car: Caribo, Nueva York, centavos de dáiar 
Tr,o: Estados Unidos, puertos del qolfo, ddla 

J 	
2. 	La ecuación 1 se modificd de la manera siguiente: zp /  = zp - az(ep* I-Il - eIw donde w,se define coma el Costa media unitaria del trabalo 

en el pals receptorj y  a es Ia ponderacion del precio mundial del producto bdsico en Ia función de producción. El valor del parámetro a ser en 0 	promedio tan baja coma 0.2 para eliminar el incremento del margen entre los precios mundiales y domésticos de los mercados de productos 
báscos observaron durante 1975-94. Estas resultados se pueden solicitar al autor. 
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RIOS FINALES 
1) v Singer (1950) hicieron énfasis en el 

mente bajo y en las elasticidades precio 
de productos básicos Lace casi 45 ados. 

un paso adelante al señalar que Is demanda 
productos no ha aumentado en los 

ercados de consumidores porque los 
los pecios mundiales de los productos 

se transmitieron 0 se transmitieron 

tea los precios domésticos al consumidot. 

movimientos ascendentes de los precios 
transmitieron claramente a los precios 

sta asimetria es muy clara, durante los 
s, en todos los principales mercados de 

sicos y paises consumidores que se 

este articulo. Como resultado de esta 

argen entre los precios mundiales de los 
os y los precios domésticos al consumidor 
a través del tiempo, en cerca del 100 pOr 

medio durante 1975-94 para los siete 

cos que aqui se analizan. 

vse defoe como el costo medo unitario del trabajo 
ción de producción. El valor del parámetro a ser en 
diales y domésticos de los mercados de productos 

Las explicaciones de ese patron sun no se han examinado 
cxhaustivamente en Ia literatura economics actual. Este 

articulo ha revisado algunas posibles explicaciones de Ia 

asimetria en Ia transmisión de los precios, incluidos los 
cumbios de las politicas comerciales, de los costos de 
trunsporte y de los seguros, y de los costos de 

comerciallzación y procesamiento. Este era el enfoque 
más lógico en ausencia de un marco analitico general. 

Sin embargo, ninguna de esas explicaciones puede aclarar 

plenamente la respuesta asimétrica de los precios 
domésticos, aunque los cambios de la politica comercial 

y de los costos de procesamiento pueden baber ejercido 

alguna influencla a través del tiempo. Muchos paises han 
utilizado una estrategia de doble precio para proteger a 
sus productores contra los descensos de los precios 
mundiales de los productos bOsicos, y los costos de 

procesamiento se han estado elevando debido a los 
mayores salarios de los paIses de destino. No obstante, 

Ia localizaciOn del pais donde se realiza Is transacción 
entre compradores y vendedores no parece ser muy 
Importante debido a que los mdrgenes han aumentado 

de manors homogénea en todos los mercados durante 
las dos Oltimas décadas. 

Este articulo constituye un punto de partida para futuras 
investigaciones. Aunque se ha becbo algun progreso, sun 
no se entienden miy Lien las causes del incremento de 

los márgenes. Las posibles direcciones para entender 
mejor Ia respuesta asimétrica de los precios domésticos 

deben incluir un examen más detallado de Is posible 

respuesta diferencial ante los cambios transitorios y 
permanentes de los precios mundiales de los productos 

bdsicos. Froot y Klemperer (1989) muestran qué modelo 

con consumidores que modifican sus costos lleva a que 
los productores respondan de manera diferente a los 

cambios transitorios y permanentes de los costos. Thmbién 

se debe prestar atención adicional a los cambios en las 
transacciones entre productores y vendedores al por 

mayor, y entre vendedores al per mayor y consumidores, 

producto por producto y pais per pais. Ese análisis 
detabado represents un desafio pero puede ser necesario 

para entender las causas del poder de mercado y, de 

haberlas, la fase de procesamiento en Ia que es probable 
que éstas predominen. Finalmente, este esfuerzo debe 

incluir un andlisis de las companIas comercialcs 

internacionales que sun son ampliamente ignoradas por 

Is literatura académica predominante en el comercio 
internacional y en las preocupaciones reales de agendas 

multilaterales tales como Ia Organizacion Mundial del 
Comercio y el Banco Mundial. La comprensiOn del papel 

y de las funciones de los intermediarios en el cornercio 

internacional productos bbsicos constituye clarumente un 

drea que requiere mucha mba rvestigqcibn 

APENDICE A 
FUENTES DE DATOS Y DEFINJCIONES 

Precios domésticos al consumidor 
Canada: indice be precios a! consumidor, 1970 y 1975-94. I L.eOte Estadisticas dci Canada 
F,nc,a: indice de precios al consumidor, 1964-94 excepto combustible 11971-941 Fuente INSEE a yb 
A/ernunia: indice de precios al consumidor, 1966--94, con excepciOn del arroi, que no estaba disponible. Fuente Statistisches 
Bundesamt. 
Ita/,a: indice de precios al consumidor, 1960--94. Fuente: ISTAT a yb. 
Japbn: indice de precios al consumidor, 1970-94. Fuente: Banco de Japdn y Oficina de Estadisticas del Gobierno del Japdn. 
Estados finidos: indice de precios al conSLUmdor, 1960 94, cecepto café (1969-94), arros 1978-941y az6car(1970..94). Fuente: 
LLB. Bureau of Labor. 

Precios domésticos ai por mayor/al productor 
Canada: indice de, prccios oF proiluctor 1970-04, excepto cafb, combustihic uceulirra orroz y azdcar(l980.-94). Fuente: Estuastioss 
dcl Canadd. 
F,'ancia: indice de precios de yenta al per mayor, 1970-94. Fuente: INSEE a yb. 
Alernania: indice de precios al productor, 1970-94, con excepciOn del arroz, que no estaba disponible. Fuente: Statistisches 
Bundesamt. 
Ira/a: iridice de precios de yenta al par mayor, 1970-90, excepto café (indice de precios de importación). Fuente: ISTAT a yb. 
Japdn: indice de precios de vents al par mayor, 1970-94, excepto café. gasolina, y azdcar (md ice de precios de importacihn(. 
Fuente: Banco del Japbn y Oficina de Estadisticas del Gobierno del Japdn. 
LYtados Unidos: indice de precios oF productor. 1970-94, excepto café 1969- 941, srroz 1978-94), y si.Ocar (1970-94). Fuente: 
U.S. Bureau of Labor. 

Precios internacionales de productos básicos 
Fuente pars todos los precios internacionales de productos basicos: Datos del Banco Mundial. 
Caine: 'lodos los origones, puertos de Estados Unidos, centavos de dOUr US/libra. 
Cate: Todo tipo de café, Nueva York, centavos de dOter US/Jibra 
Pond/eu crudo (petrdleo): Precio promedio del aruba, dOlares US/barril. 
Arroz: Estados Unidos, Nueva Orleans, dOlares US/ tonejada mOtrica. 
Az9car: Caribe, Nueva York, centavos de dólar US/libra. 
Tt'igo: Estados Undos, puertos del golfo, dOlares US/bushel. 



	

0.204 	0.365 

	

(2.54) 	(4.44) 
0.281 0,394 
(2.31) (5.62) 
0.113 -0.069 
(0.85) (--0.56) 

0.378 
4,26) 
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(4.08. 
0.112 
(0.48 

0.269 0.229 0.204 0.253 0.153 0 182 
(2.35) (1.95) (1.86) (2.18) (1.42) (1 	CEll 

0.0141 0.240 0.235 0.137 0.369 0239 

0.103 0.754 
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0.151 0.832 
- (0.79) (3.90) 

0.048 0.663 
(0.23) (2.87) 

0.393 
(6.08) 

0.014 
(0.14: 

-0.230 (--1.7) 
0.287 0.189 0.355 0.283 0.183 0.320 
(1.51) (0.88) (1.90) (1.49) (0.85) (1 801 
0.028 0.243 0.032 0.019 0.237 0.043 

0.073 0203. 
(0.48) (1.47) 

0292 0. 155 
(1.29) 10.75i 

-0.159 0255 
(-0.68) (1.18) 

0.329 
(2.97) 

0.325 
(2 	15) 
0.338 
(1.80) 

0.477 --0.316 0.582 0.462 -0.312 0.581 
(2.20) (-1.60) (2.87) (2.14) (-1.58) (2.75) 
0.052 0.031 0.136 0.059 0.021 0.126 

0.228 0.459 
(2.10) (2.92) 

0.385 0.521 
(2.37) 12 201 
0.061 0.394 
(0.36) (1.60) 

0.243 
(3.61) 

0301 
12 071 
0.281 
(2.76) 

0.241 -0.073 0.296 0.230 0.78 0.300 
(1.55) (-0.32) (2.05) (1.49) (-0.35) (2.01) 
0.080 0.079 0.159 0.087 0.070 0.152 

	

0.071 	0.403 

	

(0.45) 	(2.89) 

APENDICE B 

RESULTADOS DE LA REGRESIÔN DE LA MUESTRA DE SEIS PAISES, 1976-93 

\Iodelo con variahles dummy 
\Iodelo 	 para los canihios ascendentes 

General 	 y descendentes de los precios 
Producto básico/producto 	

Ecu. 3a Ecu. 3h Ecu. 3c Ecu. 4a Ecu. 4b Ecu. 4c Carnn/rnrn 

Cambios de los precios mundiales (zp) 

Cambios ascendentes de los precios mundiales lAp. 

Cambios descendentes de los precios mundiales (z\p) 

Cambios de los precios de vents al per mayor (Apw( 

Cambios ascendentes de los precios de vents al per mayor )Ap,w) 

Cambios descendentes de los precios de yenta a) per mayor )Apw,) 

Cambios de los salaries (Aw) 

R ajustado 

Café/café 
Cambios de los precios mundiales 

Cambios ascendentes de los precios mundiales )Ap,) 

Cambios descendentes de los precios mundiales 

Cambios de los precios de yenta a) por mayor (Zw,) 

Cambios ascendentes de los precios de vents a) per mayor (Apw) 

Cambios descendentes de los precios de vents a) per mayor (Ap:w,) 
Cambios de los salaries lAw) 

Ri ajustado 

Pe trdloo/c ombustih / e 
Cambios de los precios mundiales (hp) 

Cambios ascendentes de (ox precios mundiales (Ap.,) 

Cambios descendentes de los precios mundiales (4o) 

Cambios de los precios de yenta a) por mayor )Aw) 

Cambios ascendentes de los procios de vents a) per mayor (Ap1 w) 

Cambios descendentes de los precios de yenta a) per mayor (ApwJ 

Cambios de los salarios (Aw) 

iF ajustado 

Petrd/eo/gasolina 
Cambios de los precios mundiales (4o,( 

Cambios ascendentes de los precios mundiales lAp. 

Cambios descendentes de los precios mundiales 

Cambres de los precios de yenta a) per mayor (Aw) 

Cambios ascendentes de los precios de yenta al per mayor (Ap1 w) 

Cambios descendentes de los precios de vents al por mayor (Apw,) 

Cambios de los salarios (Aw,) 

flu ajustado 

A rroz/a rrcz 
Cambios de los precios mundiales 

Producto básico/producto 

Cambios ascendentes de los prerni:-. niu:idialos 

Cambros descendentes de los precios mundia)et 

Cambios de los precios de yenta a) por mayor )A 

Cambros ascendentes de los precios de venta al 

Cambios descendentes de los precios de yenta a 

Cambios de los salarios lAw,) 

flu ajustado 

AzUca,'/azd car 

Cambios de los precios mundiales (Aps) 

Cambios ascendentes de los precios mundialos). 

Cambios descendentes de los procios mundiales: 

Cambios de los precios de yenta a) por mayor )hp 

Cambios ascendentes de los precios de ventS al 

Cambios descendentes de los precios de vents P 

Cambios de los salaries (Aw) 

FF ajustado 	 -. 

Trig a/pan 
Cambios de los precios mundiales (Ap) 

Cambios ascendents de los precios mundiales (A 

Cambios descendentes de los procros mundiales ( 

Cambios de los precios de yenta a) per mayor Ape 

Cambios ascendentes de los precios de yenta a) PC 

Cambios descendentes de los precios de vents a) 

ambios de los salarios 

7 ajustado 

Nets: Los ads paisos son Canada Francis Alern-, 
los precios a) consumidor con respocte a los camr 
precios do vents a) por mayor con rospecto a ins 

los precios ii) consumjdor con respecto a los carl 
producto bdsico/producto y cads cci 
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DE SEIS PASES, 1976-93 
\lodelo con variables dummy 

elo 	 iara los cambios ascendentes 

raI 	 N descendentes de los precios 

cu. ,31) 	l'cu .3&' 	Ecu. 4a 	Ecu. 41) Ecu. 4c 

0.365 
(4.44) 

	

0.231 	0.3114 

	

(2.31 	1(i.62i 

	

0. 1 13 	((.1(1(11 

	

(0.8131 	0.5(3) 
o 378 
4.26 

(1464 

10.229 

01.08) 
0.112 
(0.48) 

0.204 0.25 	(1.1 	0.182 
1.95) (1.80) (288:- 	11421 	(1.66) 
0.240 0.230 0.137 	0.360 	0 239 

	

0.151 	0.832 

	

(0.79) 	(3.90) 

	

0.048 	0 663 

	

(0.23) 	(2 87) 
0.393 
(6.08) 

0.014 
(0.14) 

--0.230 (- 	1.71) 
0.355 0.283 	0 183 0.320 
(1.90) (1.49) 	(0.85) (1.86) 
0.032 0019 	()237 0043 

	

0.292 	0.155 

	

(1.29) 	(0.75) 

	

-0.1 59 	0.255 

	

(-068) 	(1.18) 
0.329 
(2.97i 

0.325 
(2.15) 
0 338 
)t .80) 

0.582 0.4)3? 	0.3 	2 	0.581 
(2.87) 12.141 	.0(l 	12.75) 
0.136 0 (Pill 	0.021 	0.126 

0.45)) 
(2 921 

((.3 85 0.521 
(2.37) i2.20 .i ' 0.061 0.394 
(0.36) (1 	60) 

0.243 
(3.61) 

0.301 
(2.07) 
0.281 
(2.76) 

1073 0.296 0.230 --0.78 0.300 
0.32) (205) (1.49) (-0.35) (2.01) 
1.079 0.159 0087 0070 0.152 

.403 
2.89) 

Producto hásico/producto 	 Ecu. 3a 	Ecu. 3b Ecu. 3c Ecu. 4a Ecu. 4h Ecu. 4c 

Cambios ascendentes de los precios mundiales (Ap 0.147 0.445 

Cambios doscendentes de los 	mundiales (ip.4( precios 
(0.62) (2.08) 
0.008 0369 

- 
Cambios de (Os precios de yenta al per mayor (Apw,l 0214 

(0.04) (1.90) 

Cambios ascendentes de los precios de vents al per mayor (p1w( 
(1.94) 

0.389 

Cambios descendontes de los precios de yenta al 	mayor (4ow,( per 
(2.71) 

-0 127 

Cambios de los salahos (iw,( 	 0.243 	0.364 0.161 0.270 0.362 
(-0.60) 

0.084 
(1.11) 	(1.83) 

Rajustado 
(0.74) (1.32) (1,81) (0.38) 

0.08 	0.135 0.047 0.08 0.126 0.073 

AzrJcar/azdcar 
Cambios de los procicrs mundiales (Ap,( 	 0.229 	0691 

(2.97) 	(3.85) 
Cambios ascendentes Be los prec(os mundiales (i, 	,) 0 315 0020 

Cambios doscendentes de los precios mundiales 
(0.98) 

-0 325 
(0.08) 
0.248 

Cambros de los precios de vents a) per mayor (Apw( 0 187 
(-3.03) (5.31) 

 

Cambios ascendentes de los preciosde yenta a) por mayor (AP:'4,( 
(4.69) 

 0,189 

Cambios descendentes de los precios de yenta al per mayor (Ap,,w( 
(2.06)
0062 

Cambios de los salarios (sw,) 	 0.249 	0.034 0.276 0.233 --0.064 
(0.10) 
0.274 

(2.26) 	(0.13) 
Rajustado 

(2.72) (2.11) (-0.26) (2.69) 
0.159 	0.144 0.261 0.166 0.237 0.254 

Trig a/pan 
Cambios de los precios mundiales (Ai' - 1 ) 	 0.190 	0052 

(3.20) 	(0.48) 
Cambios ascendentes de los precios mundiales (Ap( 0244 0287 

Cambios doscendentes de los precios mundiales 
(2.64) 
0.141 

(1.74) 
--0 159 

Cambios de los precios de yenta a) por mayor (?pw) 0.194 
(1.63) (-1.02) 

Cambios ascendentes de (as precios de yenta al per mayor (Ap,w) 
(3.32) 

0 198 

Cambios descendentos de los precios de yenta a) per mayor (w1) 
(2.54) 
0 186 

Cambios de los salarios 01w,) 	 0.322 	0.223 0.337 0,316 0.195 
(1.51) 
0.337 

(3.81) 	(1.45) (4.05) (3.70) (1.128) (4.03) 
R01lustado 	 0.258 	0.020 0.264 0.255 0.046 0.256 

Note. Los seis paises son Canada, Francia, Alemania, Italia, JapOn y Estados Unidos. Las ecuaciones 3a y 4a corresponden a Is elstic)dad de 
los procios a) consumidor con respecto a (as cambios de los precios mundialos. Las ecuaciones 3b y 4b corresponden a (a elasticidad de los 
precios de venta al per mayor con respecto a los cambios de los procios mundiales. Las ecuaciones 3c y 4c corresponden a (a olasticidad de 

los pre.cios 31 consumidor con respecto a los cambios de los precios de yenta al por mayor. Ver las ecuaciones 3 y 4 one) texto. Para cada 
pruducto bdsico/producto y cada ecuacibn hay 108 obsorvaciones. Los estadisticos-t aparecon entre parbntesis. 

Fuonte: Cálcu)os de outer. 
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Acciones 

reconstrL 

cafete ro: 

de un prd  

Gonzalo Alberto Valen 

PR ES EN TAC ION 
El sismo que afecto a Ia region dol 

enero de 1999 se consttuyo en ur 

proporciones a) punto tal que conic  

pa's y (a intervenclon del Goble 

pretension de desconocer las implic 

esta tragedia, hay aspectos que m 

Y es, paradOjicamente, que est 

perspectiva de una etapa de progre 

Ia regiOn afectada, percepcion que 

supuestos: uno, Ia afluenCla de rE 

créditos y transferencas presupuesf 

reconstruCcion fisica; dos, la deflnh 

incentivos y estImulos para Ia inver  

establecimlento de una estructura 

interferencias politicas y basada ri I 

Ia so)idarldad, la transparencla y Ia paf 

y que ha conducido al diseno y p 

modelo de la reConstrucciOn; y cuat 

el Interes de Ia poblaciOn de resurgit 

las rulnas. 

Este nuevo mode o de desarroilc 

Orientac on C!ararcente urbana, ya 

municipales tlende a concentrarse el ç 

finanCleros y que el eje de Ia inve 

construccion, en particular de vivie 

flstituCionaL Es, en c erta manera, 

en las fases de crecimlento SuSt 

caracterizadas por su orientaciOn r 

su máximo durante las bonanzas de I 

setenta y ochenta. Se resalta que lao 

el Sector cafetero del manejo de 

1 	Este articulo constituye una vers on acti 
sobre Economic Regional" y que fue pi 
contribucion institucional para el entendi 

2. 	Economista del Banco de La Republics, 
opiniores y posibles errores conteniclos 
a susd rectivas Para comentar cad r girs 




