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¢Comercio injusto? La brecha
creciente entre los precios mundiales y
domésticos en los mercados de productos

basicos durante los ultimos 25 anos *

Jacques Morisset **

RESUMEN

La literatura anterior sobre comercio internacional ha
debatido exhaustivamente las restricciones que enfrentan
los paises exportadores en los principales mercados de
productos basicos, Este articulo da un paso adicional para
mostrar que la demanda final de estos productos no se
pudo incrementar debido a que los descensos de los
precios mundiales de productos basicos no se transmitieron
o se transmitieron imperfectamente a los precios
domésticos al consumidor. En cambio, el crecimiento de
los precios mundiales se traslado claramente a los precios
domesticos. Como resultado de ello, el margen entre los
precios mundiales y los precios domeésticos casi se duplico
en todos los principales mercados de productos basicos
durante 1975-94. Esta asimetria, que rara vez se ha
discutido en la literatura, no parece haber sido causada,
al menos sistematicamente, por la modificacion del
comercio vy de las politicas tributarias o por factores tales
coma los costos de transporte, procesamiento y
comercializacion. Este articulo argumenta que se debe
hacer un esfuerzo especial para entender mejor la
transmision de los precios mundiales a los precios
domesticos y, sobre todo, el papel de las grandes
companias comerciales internacionales con capacidad para
influir en esos margenes a traves de una o varias lases de
procesamiento en la mayoria de los principales mercados
de productos basicos.

Los precios de los productos basicos se desplomaron en
los mercados internacionales desde los anos setenta. Sin
embargo, los precios a los consumidores de los paises
industriales aumentaron durante ese mismo periodo. Por
ejemplo. el precio del café descendio el 18 por ciento en
los mercados mundiales pero se incrementd el 240 por
ciento para los consumidores de los Estados Unidos entre
1975 y 1993. Esos patrones divergentes se pueden
generahzar para una extensa muestra de p!’OdL.ICIOS basicos
y de paises —desde el petroleo crudo hasta el cafe, desde
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Italia hasta Estados Unidos —pero aun no se han explorado
en la literatura economica actual.

En este articulo se examinan los margenes entre los precios
internacionales y domésticos de los productos basicos y
se explica por gqué estos margenes se han incrementado
a través del tiempo. El resultado principal es que los
margenes entre los precios mundiales y domésticos de
venta al por mayor asi como entre los precios domeésticos
al por mayor vy al consumidor han aumentado
drdsticamente porque los precios domésticos al
consumidor han respondido asimetricamente a los
movimientos de los precios mundiales. En todos los
principales mercados de consumidores, el descenso de
los precios mundiales de productos bésicos se ha
transmitido a los precios domeésticos al consumidor en
mucho menor grado que los aumentos. Esta asimetria
no parece ser explicada, al menos sistematicamente, por
las modificaciones del comercio vy las politicas tributarias
entre mercados de consumidores o en un mercado
individual a traves del tiempo. En forma semejante, factores
tales como los costos de transporte, procesamiento y
comercializacion, asi como los cambios en la calidad
estandar, no parecen haber jugado un gran papel en el
incremento de los margenes a través del tiempo. Por
consiguiente, se debe hacer un esfuerzo especial para
entender mejor los determinantes de los precios
mundiales, al par mayor y al consumidor y sus relaciones
en los mercados de productos basicos. Durante los Ultimos
25 anos, el crecimiento de los margenes ha costado varios
miles de millones de dolares cada ano a los paises
productores y exportadores de productos basicos
restringiendo la expansion de la demanda final de estos
productos.

En la Seccion | se presenta la evidencia empirica de la
evolucion de los margenes entre los precios mundiales y
domesticos al consumidor, entre los precios mundiales y
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domeésticos de venta al por mayor, y entre los precios al
por mayor y al consumidor de varios productos basicos
durante los dltimos 25 anos. En esa seccion también se
analizan los datos que se utilizan en el articulo. En la
Seccion Il se examina la respuesta de los precios
domesticos ante las variaciones de los precios mundiales,
prestando atencion especial a la posible relacion asimétrica
entre esos dos precios. En la Seccidn Il se exploran las
razones de esta asimetria, desde la modificacion de las
politicas comerciales hasta la variacion de los costos de
transporte, comercializacion y procesamiento. La Seccion
IV presenta las conclusiones e indica las posibles
direcciones para la investigacion futura.

MEDICION DE LAS VARIACIONES DE
LOS MARGENES ENTRE LOS PRECIOS
MUNDIALES Y DOMESTICOS DE
PRODUCTOS BASICOS

Los consumidores de los mercados industriales pueden
observar facilmente que los precios del cafe, el arroz, la
carne y la gasolina han aumentado casi continuamente
durante las Ultimas dos décadas. Cuando esos precios
han disminuido, esto ha obedecido Unicamente a las
correcciones de corto plazo asociadas a episodios tales
como los choques del precio del petrdleo en los afnos
setenta. Este incremento generalizado de los precios al
consumidor se puede comparar con la tendencia
descendente de largo plazo de los precios mundiales de
productos basicos. Por ejemplo, el indice de productos
basicos no combustibles del Banco Mundial descendié
el 11 por ciento en dolares nominales o el 42 por ciento
en dolares constantes entre 1980 y 1994 (Banco Mundial
1996). No es sorprendente, entonces, observar que los
margenes entre los precios internacionales y domeésticos
de los productos basicos se incrementaron drasticamente
durante ese periodo. En esta seccion se muestra como
se pueden medir los cambios de esos margenes y luego
se presentan los resultados para una muestra de productos
basicos y de paises durante 1970-94.

Los cambios en el margen entre los precios mundiales y
domeésticos al consumidor se pueden medir mediante la
siguiente ecuacion estandar expresada en el cambio del
logaritmo de los precios:

(1) Au, = Apc, - Ale p*)

donde u, es el log del margen (o margen sobre costos)
asociado al producto / en el pais, pe, es el log del precio
domeéstico al consumidor del producto / en el pais /, e es
el log de la tasa de cambio nominal (délar/moneda local)
en el pais/, y p* es el log del precio mundial del producto
basico /. Para tener en cuenta la influencia de los cambios
de la tasa de inflacién sobre la medicién del margen a
traves del tiempo, todas las variables se expresan en
logaritmos de modo que las variaciones de la muestra
representan cambios relativos.

Con la introduccion de los precios de venta al por mayor
domeésticos en la ecuacion 1 se puede descomponer aun
mas el margen entre los precios mundiales y domésticos
al consumidor. Por consiguiente:

(2) Ay, = [Apc, - Apw, ] + [Apw, - Ale p* )]

donde pw_denota el log del precio domestico al por mayor
del producto basico / en el pais /. La primera expresion
entre paréntesis cuadrados del lado derecho de la ecuacion
2 representa el margen entre los precios domesticos al
consumidor y de venta al por mayor, mientras la segunda
expresion representa el margen entre los precios mundiales
y domesticos de venta al por mayor. Estoy particularmente
interesado en el margen total debido a que capta el impacto
del margen sobre la demanda final de estos productos
basicos. La descomposicion puede proporcionar
informacion adicional acerca de como se transmiten
precios a través de las fases de proceso (aunque la
descomposicion sigue siendo muy simplificada).

Vale la pena senalar que las ecuaciones 1y 2 reflejan la
evolucion de los margenes a través del tiempo pero no
proporcionan informacion sobre el tamano de los margenes
en cualquier punto dado del tiempo. Las ecuaciones se
basan en el supuesto de que el tasa de cambio no esta
subvaluada ni sobrevaluada. También ignoran las
diferencias en la calidad del producto y en los costos de
transporte, almacenamiento, y comerclalizacion asi como
en olros insumos no transables. En la siguiente seccion
se examina la influencia de estos laclores en mas detalle.

Las ecuaciones 1y 2 se aplicaron a una muestra de seis
productos bdsicos: carne, petréleo crudo, café, arroz,
azucar vy trigo (el banano se incluyo inicialmente en la
muestra, pero solo habia datos disponibles para los
Estados Unidos y el Japon). Los seis productos basicos
se seleccionaron teniendo en cuenta varios factores. Elegi
los productos basicos que tienen el menor procesamiento
posible para limitar la influencia de factores exogenos.
Otro objetivo era el permitir la variacion de los tipos de
productos. Por esta razdn, cinco de ellos se producen en
paises Industriales y en paises en desarrollo, mientras
que uno de ellos es un producto tropical (el café). Solo se
selecciond un producto mineral basico (el petroleo crudo)
porque es dificil emparejar un producto final especifico a
un producto mineral basico. Se asociaron los siguientes
siete pares de productos basicos/productos de consumo:
carne/carne; café/cafe; petréleo crudo/aceite para motor;
petréleo crudo/gasolina; arroz/arroz; azucar/azucar y trigo/
pan.

Se recopilaron los datos anuales de los precios doméstico
al consumidor y de venta al por mayor para seis paises.
Canada, Francia, Alemania, Italia, Japon y Estados Unidos
La eleccion de una frecuencia anual refleja ante todo la
necesidad de economizar esfuerzos en la recoleccion de
datos. (Para Canada y Estados Unidos, se usaron los
precios al productor en vez de los precios al por mayor
porque esta ultima serie no estaba disponible; ver apéndice
A para los detalles.) Todos los datos se extrajeron de
publicaciones del gobierno o de bancos de datos de los
respectivos paises. La muestra estaba limitada por las
diferencias de acceso a fuentes nacionales comparables
a un nivel de desagregacion similar para todos los paises
(ver apéndice A). No obstante, estos paises captan una
alta proporcion del consumo mundial, Ademas, las
diferencias en sus politicas comerciales y tributarias asi
como en sus estructuras de produccidn garantizan que la
muestra tenga suficiente diversidad. Los precios




internacionales de los productos basicos se extrajeron
del banco de datos del Banco Mundial (ver apéndice A).
Finalmente, la tasa de cambio de cada pais se definio
como la tasa media anual reportada por el Fondo Monetario
Internacional (varios voliumenes) aunque en muchos paises
esta variable es volatil debido a la inflacién y a la
modificacion de los regimenes de tasa de cambio. En |a
siguiente seccion se utilizan varios enfoques
econometricos alternativos para reducir el efecto de esta
volatilidad.

Los resultados muestran una clara tendencia positiva de
largo plazo de los margenes entre los precios mundiales
y domeésticos al consumidor (tal como se miden mediante
la ecuacion (1) y entre los precios mundiales y domésticos
de venta al por mayor asi como entre los precios al por
mayor y al consumidor (tal como se miden mediante la
ecuacion (2). Por razones de presentacion, los resultados
se expresan en valores del indice y no en variaciones
porcentuales en el grafico 1 y los cuadros 1 y 2. Para todas
las variables, el ano base es 1990 (1990 = 100), y los
valores del indice se calculan a partir de las variaciones
porcentuales anuales de los margenes. El Grafico 1 muestra
gue el margen medio (aritmético simple) entre los precios

mundiales y domésticos al consumidor de todos los
productos bésicos |y para todos los paises) mantuvo una
tendencia positiva durante las Ultimas dos décadas y se
aceleré durante los afios ochenta. Para tener en cuenta
la volatilidad anual debida a factores estacionales y
climaticos de los mercados de productos basicos, la
tendencia se capta de mejor manera mediante el promedio
movil de cinco anos del indice del margen, que casi se
duplice entre 1975 y 1994, pues pasd de 62 a 118. El
descenso de comienzos de los afos setenta obedece ante
todo al comportamiento de los precios del petroleo puesto
que el indice promedio, que excluye a este producto
basico, se incrementé realmente durante este periodo.

La tendencia creciente de los margenes entre los precios
mundiales y domésticos al consumidor es robusta para
los paises y los productos basicos, Los margenes se
elevaron en todos los palses industriales entre 1975 y
1994, desde un incremento del 83 por ciento en Estados
Unidos hasta un incremento del 166 por ciento en Japoén
(Cuadro 7). En los paises europeos, el mayor incremento
se observo en ltalia, seguida por Francia y Alemania. Asi
mismo, los margenes aumentaron en todos los mercados
de productos basicos (Cuadro 2). Algunos margenes

Pais e indicador 1970-74
Canadd®

Precio al consumidor/precio de venta al por mayor 75.9
Precio de venta al por mayor/precio mundial 67.2
Precio al consumidor/precio mundial 92.7
Francia

Precio al consumidor/precio de venta al por mayor 81.0
Precio de venta al por mayor/precio mundial 84.1
Precio al consumidor/precio mundial 70.0
Alemania®

Precio al consumidor/precio de venta al por mayor 104.3
Precio de venta al por mayor/precio mundial 85.0
Precio al consumidor/precio mundial 92.6
ltalia®

Precio al consumidor/precio de venta al por mayor 50.3
Precio de venta al por mayor/precio mundial 81.0
Precio al consumidor/precio mundial 65.4
Japon

Precio al consumidor/precio de venta al por mayor 72.6
Precio de venta al por mayor/precio mundial 78.6
Precio al consumidor/precio mundial 56.5
Estados Unidos

Precio al consumidor/precio de venta al por mayor 90.5
Precio de venta al por mayor/precio mundial 97.5
Precio al consumidor/precio mundial 79.0

CUADRO 1

indice del margen para todos los productos basicos, por pais, 1970-94
Promedio anual, 1990 = 100 Variacién, 1975-94

1975-79  1980-84  1985-89  1990-94 %
78.3 83.7 101.3 102.5 31
71.4 73.8 100.3 103.5 45
534 62.7 98.5 105.0 97
783 82.3 99.9 102.0 30
69.5 59.9 94.0 107.2 54
53.9 49.2 95.9 109.3 103
95.5 86.4 100.0 109.1 14
65.7 712 96.3 109.2 66
618 58.7 95.1 119.5 93
50.0 78.2 90.5 106.6 113
78.3 82.3 99.9 102.0 30
526 53.0 90.1 117.9 124
63.9 72.1 102.9 113.0 77
77.6 79.5 102.7 1185 53
50.5 58.9 110.7 134.2 166
74.1 83.1 99.7 1025 38
82.9 90.1 103.6 105.5 27
59.1 79.1 1110 108.2 83

Nota: Los productos bdsicos son carne, café, petréleo, arroz, aziicar v trigo.
a. Los precios de venta al por mayor de café, gasolina, arroz, v aziicar sdlo estin disponibles de 1980 en adelante.
b. Se excluyen los precios del arroz para venta al por mayor y al consumidor:
¢. Se excluven los precios del combustible para venta al por mayor.
Fuente: Calculos de autor.




Producto bésico e indicador 1970-74
Carne

Precio al consumidor/precio de venta al por mayor 77.8
Precio de venta al por mayor/precio mundial 69.8
Precio al consumidor/precio mundial 53.0
Café

Precio al consumidor/precio de venta al por mayor 74.9
Precio de venta al por mayor/precio mundial 65.9
Precio al consumidor/precio mundial 48.0
Petrileo/combustiblet

Precio al consumidor/precio de venta al por mayor 85.0
Precio de venta al por mayor/precio mundial 115.3
Precio al consumidor/precio mundial 122.9
Petroleo/gasolina®

Precio al consumidor/precio de venta al por mayor 95.6
Precio de venta al por mayor/precio mundial 167.4
Precio al consumidor/precio mundial 174.8
Arroz*

Precio al consumidor/precio de venta al por mayor 67.4
Precio de venta al por mayor/precio mundial 55.6
Precio al consumidor/precio mundial 38.8
Agzticar*

Precio al consumidor/precio de venta al por mayor 71.3
Precio de venta al por mayor/precio mundial 733
Precio al consumidor/precio mundial 55.2
Trigo®

Precio al consumidor/precio de venta al por mayor 61.2
Precio de venta al por mayor/precio mundial 68.8
Precio al consumidor/precio mundial 37.1

CUADRO 2

indice del margen para todos los paises, por producto basico, 1970-94
Promedio anual, 1990 = 100 Variacién, 1975-94

Nota: Los paises son Canadd, Francia, Alemania, ltalia, Japon, v los Estados Unidos.
a. Los precios de venta al por mayor en Canadd solo estdn disponibles desde 1980 en adelante.
b. Los precios de venta al por mayor y al consumidor en Alemania no estin disponibles.
¢. Se excluye el precio de venta al por mayor en lialia y el de Canadd solo estd disponible desde 1980 en adelante.
Fuente: Cdleulos del autor:

1975-79 1980-84 1985-89 1990-94 Y%
77.8 87.3 97.2 107.1 38
81.5 76.0 90.2 98.0 20
63.0 65.7 86.1 105.3 67
67.8 q347 85.4 98.3 45
62.3 63.2 5 o 102.4 64
36.5 43.8 59.8 104.4 186
74.7 73.8 104.7 100.8 35
80.2 774 101.0 115.2 +4
64.1 585 109.5 126.8 98
759 78.8 100.6 113.4 50

117.2 73.6 102.9 110.2 -6
81.7 511 103.9 128.4 57
65.9 77.9 90.0 104.6 59
73.4 72.0 96.8 98.5 34
44.7 57.3 87.9 99.7 123
75.6 89.6 1224 112:1 43
78.3 100.0 137.2 121.6 35
55.1 97.8 17152 136.1 147
60.7 78.8 107.0 1.7 84
68.2 70.1 89.0 99.7 46
38.8 47.5 82.0 105.9 173

descendieron en la primera mitad de los afios setenta
debido a la explosion inesperada de los precios de los
productos basicos, pero se volvieron a incrementar durante
los anos ochenta, Como resultado de ello, Unicamente el
margen de petroleo crudo/gasolina crudo era aln menor
en 1994 que a comienzos de los anos setenta. El aumento
secular de los margenes también se demuestra cuando
el periodo de cobertura se extiende a los afos sesenta,
al menos en los paises para los que se tenian datos
disponibles (Francia, Italia y Estados Unidos).

La descomposicién de los margenes entre los precios
mundiales y domésticos al consumidor revela que el
aumento de los margenes ha sido ocasionado por un
ascenso de los precios domeésticos al por mayoreo frente
a los recios mundiales y por un ascenso de los precios al
consumidor frente a los precios de venta al por mayor
(ver Cuadros 1 y 2). De nuevo, este resultado parece ser
homogéneo para todos los productos basicos y todos
los paises. con excepcién de petrédleo crudo/gasolina,
donde el margen entre los precios de venta al por mayor

mundiales y domesticos descendié el 6 por ciento entre
1976y 1994 (aungue esta tendencia negativa se corregiria
si el ano inicial de la comparacién fuera 1980 en vez de
1975). El aumento simultanec de estos dos indicadores
indica que las razones para el incremento de los margenes
tienen que involucrar las fases sucesivas de procesamiento,
entre los productores y los consumidores, asi como las
transacciones internacionales y domésticas. Esta
observacion se tendra presente en las explicaciones gue
se analizan en las préximas secciones.

Finalmente, un aspecto interesante de estos resultados
es que los cambios en los margenes de cada producto
basico parecen haberse movido conjuntamente entre
paises. Por ejemplo, es probable que un aumento del
margen del petréleo en Francia haya ocurrido
simultaneamente en los deméas paises industriales que
se estudian en este articulo, Especificamente, los
margenes entre los precios mundiales y domésticos al
consumidor parecen tener una correlacion de un minimo
de 0.53 en el mercado de combustibles a un maximo de




GRAFICO 1

Indice, 1990 = 100

indice promedio del margen entre los precios
mundiales y al consumidor para seis paises,
1970-94
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“Todos los productos bdsicos” incluye carne, café, petréleo, arroz, aziicar y trigo.
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0.95 en el mercado de la gasolina. Estos altos valores de
correlacion indican que las causas de los cambios en los
margenes de cada producto basico se deben encontrar
simultaneamente en todos los mercados y no en cada
mercado al consumidor o pais individual. Por el contrario,
como se informd en Morisset (1997), las variaciones en
el margen de los diferentes productos basicos tienen una
correlacion deébil e incluso negativa dentro de cada pais

RESPUESTA ASIMETRICA DE LOS
PRECIOS DOMESTICOS AL
CONSUMIDOR A LOS CAMBIOS DE
LOS PRECIOS MUNDIALES

{Por qué los margenes de la mayoria de los precios de
los productos basicos aumentaron drasticamente en las
dos ultimas décadas? La respuesta reside en la reaccion
asimetrica de los precios domesticos al consumidor a
los cambios de los precios mundiales. Si los incrementos
en precios mundiales se transmiten bien a los precios
domesticos, mientras que los descensos no se transmiten,
el margen entre esos dos precios aumenta
automaticamente a traves del tiempo. La asimetria de la
transmision del precio también se evidencia en las
diferentes fases de procesamiento, entre los precios de
venta al por mayor mundiales y domésticos y entre los
precios al por mayor y al consumidor,

Diversos autores han senalado que los cambios de los
precios mundiales de productos basicos se transmiten
bien a los precios domésticos al por mayor y al consumidor,
pero nadie h+ explorado la posibilidad que los movimientos

ascendentes y descendentes de los precios mundiales
se transmitan asimétricamente a los precios domésticos
(ver, por ejemplo, Mundlak y Larson 1992, y Anderson vy
Tyers 1992). Sin embargo, en la practica los incrementos
de los precios mundiales generalmente se han transmitido
a los precios domésticos mas generosamente que los
descensos. Por ejemplo, la elevacion del precio del petrdleo
de comienzos de los afos setenta se trasladé casi en su
totalidad a los precios domésticos del combustible al
consumidor. En cambio, el descenso del 30 por ciento
gue se observo a comienzos de los noventa no se
transmitié a los precios domeésticos al consumidor de la
gasolina, que en promedio aumentaron el 5 por ciento en
los seis paises estudiados. En esta seccién se hace una
revision empirica de las elasticidades de transmision entre
los precios mundiales y domésticos y entre los precios
domésticos al por mayor y al consumidor, y explora la
posibilidad de que haya asimetria en la transmision de
los precios.

Es claro que la explicacion del incremento de los margenes
y de la asimetria en la transmisién del precio es un
problema relacionado con la investigacion de los
determinantes de los precios mundiales y domésticos.
En términos ideales, la relacion entre estos dos precios
se debe examinar empiricamente, producto por producto
y pais por pals, para tener en cuenta las caracteristicas
particulares de la politica y los entornos institucionales
asi como la estructura de mercado de cada uno de ellos.
Sin embargo, el volumen de datos y de informacion de
politica que requiere supera el alcance de este articulo
De modo que elegi otro enfoque més global. Es decir, un
modelo general que capta los cambios de los margenes
entre los precios mundiales y domésticos al consumidor




de cada producto basico. En mi apinion, ese enfoque esta
justificado por los movimientos homogéneos de los
margenes entre paises que se describieron en la seccion
anterior.

El modelo que se utiliza en este articulo se basa en el
enfoque desarrollado por Mundlak y Larson (1992), que
aqui se resume brevemente. Igual que en las ecuaciones
1y 2, este modelo supone que los cambios de los precios
mundiales (Ap” ) y de las tasas de cambio nominales (Ae )
juegan un papel significativo en la fijacion de los precios
domeésticos (tanto al por mayor como al consumidor) pero
que los exportadores y los vendedores al por mayor pueden
influir en los precios usando su poder de monopolio en
las diferentes fases de procesamiento. Este enfoque es
similar al que han seguido los autores interesados en la
transmision de las variaciones de la tasa de cambio a los
precios domésticos, que en la literatura se denomina
“traslado” |pass-trough] (ver Knetter 1993 para un buen
resumen). Es probable que el impacto de los precios
mundiales sobre los precios domésticos varie de acuerdo
con cada producto basico. Segun este enfoque, los precios
domeésticos también reciben la influencia de otras variables
explicativas, incluidos los cambios de los costos de los
insumos domésticos, el transporte y la comercializacién.
asi como las politicas comerciales y tributarias observadas
en los paises de destino. Los insumos domésticos reflejan
principalmente los costos de procesamiento que se
concentran en los mercados al consumidor, los cuales se
pueden captar mediante los cambios de los salarios
nominales twfrj.

Otros costos, tales como los de comercializacion,
transporte y almacenamiento, son dificiles de observar.
Knetter (1992) muestra que éstos se pueden incorporar
en el modelo usando efectos de tiempo fijo (8) cuando
sus cambios son comunes a todos los mercados de
destino. Finalmente, como han subrayado Mundlak y
Larson (1992), creer que las politicas comerciales y
tributarias son uniformes entre paises es un supuesto
demasiado fuerte que da lugar a un posible sesgo en las
elasticidades de transmisién estimadas. Este supuesto
se puede debilitar considerando que las diferencias en
esas politicas son captadas por variables invariantes en
el tiempo para cada pais (0,) en las pruebas empiricas.
También hice pruebas de los efectos aleatorios en una
version inicial de este articulo, y los resultados estimados
son bastante similares a los que aqui se presentan (ver
Morisset 1997).

El modelo general del ajuste del precio doméstico que
propongo a estimar para los siete pares de productos
basicos en los seis principales mercados al consumidor
cubiertos en este articulo se puede representar mediante
las tres ecuaciones siguientes:

{33} ﬂfoc{ur - e]’r + ar; +BsAp*|r+ Y1ﬁe|{r+ piAw,'r+. Eh;,*

(3b) Mpw,, =0, + 0, +B,Ap* + Y.Ae,+ pAw + s

(3c) Apc, = 6.+ 0, +BApw + PAW, + €, .

La ecuacion 3a capta las relaciones entre los precios
mundiales y domésticos al consumidor, mientras que las
ecuaciones 3b y 3c captan las relaciones entre los precios
mundiales y domésticos de venta al por mayor y entre

los precios domésticos al por mayor y al consumidor,
respectivamente. En la ecuacion 3c eliminé la tasa de

cambio como variable explicativa porque ésta sélo
involucra precios domésticos. Todas las variables se han
descrito en el texto y se expresan en logaritmos (sus
variaciones representan cambios relativos). Los
coeficientes €, representan los efectos temporales, que
captan los mavimientos normales de los precios
domésticos a través del tiempo en todos los destinos,
Los coeficientes 6 reflejan los cambios invariantes en el
tiempo de las politicas comerciales y tributarias entre
destinos. Los coeficientes B representan la elasticidad
del cambio en los precios domésticos con respecto al
cambio en los precios mundiales (o en los precios de venta
al por mayor de la ecuacion 3c), a los que se denomina
elasticidad de transmision. Un valor de 1 implica que las
variaciones de los precios mundiales se transmiten
totalmente a los precios domésticos. Sin embargo, no
cabe esperar una correlacion perfecta porgue por diversas
razones es improbable que el precio del producto basico
explique el 100 por ciento del precio al por mayor o al
consumidor, desde la omision de variables a errores de
medicion (ver Mundlak y Larson 1992 para un analisis mas
completo). No parece necesario incluir una estructura de
r€zagos porque para los productos basicos que aqul se
analizan son raras las ventas a un afo. Las estimaciones
obtenidas con la variable dependiente rezagada confirman
que buena parte de la transmisién del precio se realiza
en el mismo ano (ver Morisset 1997). Esto puede reflejar
la aparicion de grandes fondos de productos basicos en
los afos ochenta, los cuales han aumentado la
oportunidades de arbitraje y quiza han acortado el tiempo
de transmision entre los precios mundiales y domesticos.
Finalmente, se supone que el término de error g 88
independiente e idénticamente distribuido.

Para probar especificamente las asimetrias de |a respuesta
de los precios domeésticos a los cambios de los precios
mundiales, el periodo total se dividié en los cambios
ascendentes y descendentes de los precios mundiales y
de los precios domésticos de venta al por mayor. En vez
de dividir el periodo entre los afos con movimientos
ascendentes y descendentes, lo que obviamente limitaria
el numero de observaciones y reduciria la calidad de los
resultados empiricos, multipliqué el precio mundial del
producto basico de las ecuaciones 3a y 3b y el precio al
por mayor de la ecuacién 3c por dos variables dummy
cero-uno. La primera variable toma el valor 1 para los
movimientos ascendentes de los precios mundiales y el
valor cero en los demas casos; la segunda toma el valor
1 para los movimientos descendentes de los precios
mundiales y cero en los demas casos, Las tres ecuaciones
anteriores se pueden reescribir en la forma siguiente:

(4a)Apc, =0, + 0, +p, ._dp!.l_r‘r[511:3]3’1*”4‘71!39”+p._AWr"" &
(4b) Apw, =8, + 8, +B,,A0,% +B,,40,*, 88, +p,Aw, + g,
(4c) Apc, =6, 6, + B,.Ap, + B.ap, + PAW,+ £, .

Si los movimientos ascendentes de los precios mundiales
del producto basico (Ap*, ) han sido transmitidos a los
precios domésticos mas sistematicamente que los
movimientos descendentes, (Ap*, ), es de esperar
entonces que B, > B,y B,, > B,, en las ecuaciones 4ay
4b. En forma identica, en la ecuacion 4c, la transmision
asimétrica de los cambios de los precios de venta al por




mayor a los precios al consumidor debe dar lugar a B,,>
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Se estimaron las ecuaciones 3a, 3b, y 3¢ y las ecuaciones
da, 4b, y 4c para cada cadena producto basico/producto
descrita en la seccion precedente durante 1976-94. Los
datos de precios y tasas de cambio fueron los mismos
que ya se describieron. Los costos de labor se midieron
mediante el costo medio unitario del trabajo de cada pais
incluido en la muestra. Estos datos se extrajeron de las
bases de datos del Fondo Monetario Internacional o de
la Organizacién para el Desarrollo Industrial de las Naciones
Unidas. Debido a que la volatilidad de las tasas de cambio
puede afectar las elasticidades de transmisién estimadas,
los precios domésticos se expresaron en dolares o en
las monedas locales. Las regresiones que incluyen efectos
de tiempo fijo eliminan la tasa de cambio porque utilizan
variables expresadas en camhbios en las diferencias de
precio entre paises durante cada ano. Se usaron pruebas
del estadistico-F para determinar si los datos aceptan las
restricciones sobre los efectos de tiempo vy pais.

Aunque la respuesta varia por producto basico, los
resultados de la estimacion de las ecuaciones 3, que no
distinguen la direccion de los cambios de los precios
mundiales, confirma las relaciones positivas y significativas
entre los precios mundiales y domesticos de los productos
basicos, en concordancia con los resultados de otros
autores, En el Cuadro 3 se reproducen las elasticidades
estimadas que se obtuvieron para los cambios de los

precios al consumidor con respecto a los cambios de los
precios mundiales, las de los cambios en los precios de
venta al por mayor con respecto a los precios mundiales,
y las de los cambios en los precios del consumidor con
respecto a los precios de venta al por mayor (para los
resultados detallados, ver el apéndice B). Solo se presentan
las elasticidades estimadas para las regresiones que
incluyen efectos de tiempo fijo debido a que los resultados
de la prueba de la homogeneidad de los efectos temporales
parece indicar que los cambios de los precios domésticos
incluyen elementos criticos correlacionados con el tiempo
comunes a todos los mercados de consumidores. En
cambio, los efectos de pais fijo no fueron significativos y
por ello se omitieron en las regresiones. Los valores de
las elasticidades de |os precios domesticos al consumidor
con respecto a los cambios en los precios mundiales son
relativamente bajos, con un valor mediano de 0.15, el cual
se dedujo de la primera columna del Cuadro 3. Esos bajos
valores son de esperar en regresiones con variaciones en
lugar de niveles. Los mayores valores de las elasticidades
presentadas en la segunda y tercera columna del Cuadro
3, con sus respectivos valores medianos de 0.40 y 0.24,
reflejan conexiones mas estrechas entre los precios de
venta al por mayor mundiales y domeésticos asi como entre
los precios al por mayor y los precios domésticos que
entre los precios al consumidor mundiales y domésticos.

El aspecto mas interesante de los resultados empiricos
atane a la asimetria de la transmision del precio, gue casi

Carne/carne 0.204
(2.54)
Café/café 0.103
(3.78)
Petroleo/combustible 0.073
(0.48)
Petrdleo/gasolina 0.228
(2.10)
Arroz/arroz 0.071
(0.45)
Aztcar/azdcar 0.229
(2.96)
Trigo/pan 0.190
(3.20)

CUADRO 3

Elasticidad de transmision del precio, movimientos ascendentes y
descendentes, 1976-94

Producto basico/producto Ecuacién 3a Ecuacién 3b Ecuacion 3¢

Nota: Los paises son Canadd, Francia, Alemania, ltalia, Japdn, v los Estados Unidos. La ecuacion 3a estima las elasticidades de los
precios al consumidor con respecto a los cambios de los precios mundiales. La ecuacion 3b estima las elasticidades de los precios al
por mayor con respecto a los cambios de los precios mundiales. La ecuacion 3¢ estima las elasticidades de los precios al consumidor
con respecto a los cambios de los precios de venta al por mayor. Ver las ecuaciones 3 en el texto. Se estimaron los valores de las
elasticidades para las regresiones que utilizan los precios domésticos expresados en dolares de los Estados Unidos e incluyen los
efectos de tiempo fijo pero no los efectos de pais fijo. Los estadisticos-1 aparecen entre paréntesis.
Fuente: Calculos de autor.

0.365 0.378
(4.44) (4.26)
0.754 0.393
(5.02) (6.08)
0.203 0.329
(1.47) (2.97)
0.459 0.243
(2.92) (3.61)
0.403 0.214
(2.89) (1.94)
0.691 0.187
(3.85) (4.69)
0.052 0.194
(0.48) (3.32)




siempre es respaldada por los resultados empiricos
presentados en los Cuadros 4 y 5 (en las que se sefalan
la dos excepciones). Las elasticidades de transmision
estimadas parecen méas altas para los movimientos
ascendentes que para los movimientos descendentes de
los precios mundiales cuando las regresiones incluyen
variables de diferencias en el tiempo para reducir el sesgo
de omision de variables. Debido a una tendencia positiva
creciente de los precios mundiales de productos basicos
sesgaria automaticamente los resultados empiricos hacia
elasticidades mas altas para los cambios ascendentes
que para los cambios descendentes, utilicé las primeras
diferencias de las variables para reducir la posibilidad de
correlacion espuria asociada a los datos de series de
tiempo cuando se miden en niveles, También verifiqué
que los precios mundiales de los productos bésicos no
mostraban una tendencia creciente durante 1970-94. La
inclusion de los efectos de tiempo fijo se debe corregir
para evitar este posible sesgo.

La comparacion de las primeras columnas de los Cuadros
4 y 5 indica que el valor mediano de las elasticidades de
los precios al consumidor con respecto a los cambios en
los precios mundiales excede a 0.25 cuando los precios
mundiales estaban aumentando y sdlo llega a 0,05 cuando
esos precios estaban disminuyendo. También se
evidenciaron elasticidades asimétricas entre los precios
mundiales y domésticos de venta al por mayor (como
revelan los valores medianos de 0.39 y de 0.26 por los
cambios ascendentes y descendentes, respectivamente)
y entre los precios al por mayor y al consumidor {0.30 y

0.11). Por comparacion, Knetter (1993) encontré un
comportamiento opuesto para una muestra de productos
manufacturados. Los precios se ajustaban mas
rapidamente a la depreciacion de la tasa de cambio (lo
que equivale a un descenso de los precios mundiales),
Lo que indica que los exportadores de bienes
manufacturados decidieron aumentar su participacién de
mercado en vez de elevar sus margenes sobre costos
En los mercados de productos basicos no se puede mostrar
un comportamiento similar,

Los resultados correspondientes a las demas variables
también merecen una breve explicacion. Primero, como
ya se indico, los efectos de tiempo fijo influyeron
significativamente en los cambios de los precios
domésticos en todos los mercadas de productos basicos,
lo que indica que las variaciones de costo o de
productividad a través del tiempo pueden producir
fluctuaciones en los precios domeésticos al consumidor
de los productos basicos. Segundo, por contraste. |a
discriminacion por pals del comportamiento de los precios
domesticos fue rechazada por las pruebas del estadistico
-F. quizas con excepcian del azdcar, Aunque Japon, Estados
Unidos, y Europa han seguido sisteméticamente politicas
comerciales y tributarias diferentes, sus margenes
aumentaron de manera homogénea durante los Ultimos
25 anos, como ya evidenciaban los resultados gue se
presentaron en la seccion anterior. Tercero, la respuesta
del precio doméstico es igual a un tercio de los cambios
de la tasa de cambio nominal en la mayoria de los
mercados de productos basicos, la cual se encuentra en

Carne/carne 0.281
(2.31)
Café/café 0.151
(0.79)
Petroleo/combustible 0.292
(1.29)
Petrdleo/gasolina 0.385
(2.37)
Arroz/arroz 0.147
(0.62)
Aziecar/azicar 0.115
(0.98)
Trigo/pan 0.244
{2.64)

CUADRO 4

Elasticidad de transmision del precio, movimientos ascendentes, 1976-94
Producto bdsico/producto Ecuacion 4a Ecuacién 4b Ecuacion 4c¢

Nota: Los paises son Canadd, Francia, Alemania, Italia, Japon v Estados Unidos. La ecuaciin 4a estima las elasticidades de los
precios al conswmidor con respecto a los cambios de los precios mundiales. La ecuacion 4b estima las elasticidades de los precios
al por mayor con respecto a los cambios de los precios mundiales, La ecuacion 4c estima las elasticidades de los precios al
consumidor con respecto a los cambios de los precios de venta al por mayor, Ver las ecuaciones 4 en el texto. Los valores
corresponden a las estimaciones de las regresiones que utilizan los precios domésticos expresados en dolares de los Estados
Unidos e incluyen los efectos de tiempo fijo pero no los efectos de pais fijo. Los estadisticos-t aparecen entre paréntesis.

a. La elasticidad de loy cambios ascendentes fue menor que la que se estimé para los cambios descendentes.

Fuente: Cileulos del autor:

0.394 0.464
(5.62) (4.08)
0.832 0.014
(3.90) (0.13)
0.155a 0.325
(0.75) (2.15)
0.521 0.301
(2.20) (2.07)
0.445 0.389
(2.08) (2.71)
0.020a 0.189
(0.07) (2.06)
0.287 0.198
(1.74) (2.54)




Carne/carne 0.113
(0).85)

Café/café 0.048
(0.23)

Petrdleo/combustible -0.159
(—(.68)

Petréleo/gasolina 0.061
(0.36)

Arroz/arroz 0.008
(0.04)

Azicar/aziicar -0.325
(-3.03)

Trigo/pan 0.141
(1.63)

CUADRO 5

Elasticidad de transmisién del precio, movimientos descendentes, 1976-94
Producto basico/producto Ecuacién 4a Ecuacién 4b Ecuacién 4c

Nota: Los paises son Canada, Francia, Alemania, Italia, Japon v Estados Unidos. La ecuacion 4a estima las elasticidades de los
precios al consumidor con respecto a los cambios de los precios mundiales. La ecuacion 4b estima las elasticidades de los precios
al por mayvor con respecto a los cambios de los precios mundiales. La ecuacion 4¢ estima las elasticidades de los precios al
consumidor con respecto a los cambios de los precios al por mayor. Ver las ecuaciones 4 en el texto. Los valores son estimaciones
para las regresiones que utilizan los precios domésticos expresados en délares de los Estados Unidos e incluyen los efectos de
tiempo fijo pero no los efectos de pais fijo. Los estadisticos-1 aparecen entre paréntesis.

a. La elasticidad para los cambios ascendentes fue menor de la que se estimo para los cambios descendentes.

Fuente: Cdleulos de autor:

-0.069 0.112
(-0.56) (0.48)
0.663 -0.230
(2.87) (=1.71)
0.255a 0.274
(1.18) (1.80)
0.394 0.287
(1.60) (2.76)
0.369 -0.127
(1.90) (=0.60)
0.248a 0.062
(5.31) (0.10)
-0.159 0.186
(-=1.02) (1.51)

el rango inferior de los valores de |a elasticidad reportados
por Goldberg y Knetter (1997) para una muestra de
productos industriales.” Finalmente, los cambios de los
precios domesticos han estado positivamente asociados
con los cambios de los salarios domeésticos (ver apéndice
B para los detalles). Esta correlacion fue mas elevada para
trigo/pan y petroleo/combustible debido a que los costos
de trabajo y procesamiento son claramente mayores para
gsos productos basicos que para los demas.

EXPLICACIONES DE LA RESPUESTA
ASIMETRICA DE LOS PRECIOS
DOMESTICOS

tCudles son las fuentes de la respuesta asimétrica de los
precios domesticos a los cambios de los precios mundiales
de productos basicos? Hay muchas explicaciones posibles
que dependen de un modelo de comercio competitivo
carente de fricciones. Esas explicaciones tambien deben
cubrir todas las fases de procesamiento porque el
incremento de los margenes se ha evidenciado no solo
entre los precios de venta al por mayor mundiales y
domésticos sino también entre los precios domeésticos
al por mayor y al consumidor. Los tres explicaciones mas
populares son la presencia de restricciones comerciales
an los principales mercados al consumidor, el aumento
de los costos de procesamiento que actua como cuello
de botella en el comercio de productos basicos, y los
cambios diferenciales de la productividad en las diversas

1. Estos resultados se pueden obtener solicitdndolos al autar

fases de procesamiento a través del tiempo. Esta seccién
describe esas tres explicaciones y comenta sus
limitaciones.

La primera explicacion se basa en la existencia de
restricciones comerciales en la mayoria de los paises
industriales y ha sido usada por muchos autores
interesados en explicar la transmision asimétrica de las
tasas de cambio (ver Knetter 1993). Esta explicacion plantea
que, en presencia de limitaciones obligatorias a la cantidad
en los mercados de exportacion, el descenso de los precios
mundiales de los productos basicos no se transmite a
los precios domesticos porque no hay ningun incentivo
para que los exportadores estimulen la demanda final
reduciendo sus precios de venta. En cambio, los
exportadores aumentan sus margenes. A primera vista,
esta teoria tiene el respaldo empirico del incremento de
los margenes entre los precios al por mayor mundiales y
domesticos que ya presentamos (hasta del 45 por ciento
durante 1975-94) y de las numerosas barreras a la
importacién que enfrentaron los exportadores de productos
basicos en los mercados de consumidores. El uso de
instrumentos especificamente disefados para proteger
a los productores domésticos de la reduccion de los
precios mundiales también reforzé la transmision
asimetrica de los precios mundiales de los productos
basicos. Quizas los ejemplos méas notorios sean los
gravamenes vy los aranceles variables que se adoptaron
como parte de la politica agricola europea, pero también
se pueden encontrar ejemplos en otros paises industriales
y mercados de productos basicos.




Casi todos los principales paises productores de cereales
han utilizado un esquema doble para separar los precios
domésticos al consumidor de los precios internacionales.
Desde 1967. la comunidad europea ha seguido un sistema
doble de precios para los cereales, que mantiene los
precios domesticos a niveles inferiores a los del mercado
mundial. En Canadéa se ha adoptado una politica similar.
Japon mantiene un diferencial entre los precios del arroz
que pagan los consumidores y los precios gue reciben
los productores mediante enormes subsidios a los
consumidores. Aln en los Estados Unidos se ha seguido
un sistema de precios doble en ciertas épocas (ver Mitchell
y Duncan 1987 para una descripcién mas completa).

La segunda explicacién de la respuesta asimétrica de los
precios domesticos es que los exportadores y los
vendedores al por mayor enfrentan una serie de
restricciones internas cuando desean incrementar sus
ventas. Por ejemplo, Foster y Baldwin (1986) presentan
un enfoque que utiliza una tecnologia de comercializacion
de proporciones fijas que se requiere para vender los
productos en los mercados extranjeros. Este enfoque
predice que el descenso de los precios mundiales sélo
se transmite de manera imperfecta a los precios
domésticos debido a que, si las ventas existentes estan
limitadas por la capacidad de comercializacion, los
exportadores compensan el aumento de los costos de
comercializacion elevando sus precios de venta. Este
incremento compensa parte del impacto inicial del
descenso de los precios mundiales sobre los precios
domeésticos. Debido a que no existe una restriccién similar
para el aumento de los precios mundiales, es de esperar
que se presenten mas ajustes del precio doméstico cuando
aumentan los precios mundiales que cuando disminuyen.
Potencialmente, este enfoque del cuello de botella se
puede aplicar a una variedad de costos, como los de
procesamiento, distribucién, comercializacion y transporte,
todos los cuales juegan un importante papel en la fijacion
de los precios domésticos de los mercados de productos
basicos.

La tercera explicacién popular supone que hay diferencias
sistematicas en las ganancias de productividad entre las
actividades de produccién, ventas al por mayor,
procesamiento, y ventas al por menor. Es posible
argumentar, por ejemplo, que la competencia extranjera
ha dado lugar a mayores ganancias de productividad en
el proceso de exportacion que en las transacciones entre
vendedores domésticos mayoristas y minoristas durante
los dltimos 25 anos. En estas condiciones, la tendencia
descendente de los precios mundiales se habria
transmitido imperfectamente a los precios domésticos
al consumidor, lo que habria llevado al incremento de los
margenes a través del tiempo. Obviamente, esta
explicacion es muy cercana a la que se basa en el enfoque
del cuello de botella porque ambas suponen que los costos
que se estan incrementando (o que no estan disminuyendo
suficientemente rdpido) limitan la expansién del comercio
de productos basicos en algunas etapas de procesamiento.

(Estas tres explicaciones ofrecen realmente una respuesta
a la reaccidn asimétrica de los precios domésticos ante
los cambios de los precios mundiales de productos
basicos? Es dificil evaluar su poder explicativo en ausencia

de un modelo analitico capaz de encajar las explicaciones
alternativas del comportamiento asimétrico. A falta de
ese marco, simplemente confrontaré el incremento
generalizado de los margenes observado en la mayoria
de los mercados de productos basicos durante los Gltimos
25 anos con la evidencia empirica basica, en un esfuerzo
por determinar un patréon general de las causas de |a
transmision asimétrica en todos los mercados de
productos basicos.

La hipotesis basada en las politicas restrictivas al comercio
quiza no sea tan importante como aparece a primera vista.
De hecho, las variaciones de las barreras al comercio
parecen explicar relativamente bien las desviaciones
persistentes de los niveles de precios de los productos
basicos entre paises, pero ne explica sus cambios relativos
a través del tiempo. Esta falta de poder explicative se
puede poner en evidencia mediante varios argumentos
Primero, los cambios de los mérgenes entre los precios
de venta al por mayor mundiales y domésticos (qué
captarfan en mejor forma el impacto de las politicas
comerciales) siguieron el mismo patron en todos los paises
consumidores incluidos en la muestra, pese a las
diferencias sistematicas de las politicas comerciales de
estos paises. Segundo, las diferencias de las politicas
comerciales entre paises, tal como son captadas por el
efecto de pais fijo, no fueron significativas en casi todas
las regresiones que se presentaron en la seccidn anterior.
Tercero, si esas politicas fueran la causa principal de la
respuesta asimetrica de los precios domésticos, seria de
esperar una fuerte correlacion positiva entre los cambios
de los margenes y los cambios de los niveles de proteccion,
tanto entre paises como en cada pais a través del tiempo.
La debilidad de esta correlacion es muy clara en Europa,
Japén, Estados Unidos y Canadé donde, pese a los
diferentes patrones de proteccion al comercio, los
margenes se movieron casi simultaneamente durante los
altimos 20 afos.

Las deficiencias del vinculo que se establece como
hipotesis se hacen aun mas evidentes por la baja
correlacion entre las tasas de proteccion efectiva y los
margenes. Las tasas actuales de proteccién efectiva tienen
la ventaja de que captan los efectos de los aranceles y
las barreras no arancelarias. Siempre es dificil obtener la
medida exacta de la tasa de proteccién efectiva, aun en
el caso de productos relativamente homogéneos como
los alimentos. Las diferencias en la calidad de los productes
cuyos datos de precios estaban disponibles y la existencia
de datos sobre los méargenes de comercializacion no son
sino dos de los problemas asociados a la utilizacion del
indicador mas simple de la magnitud de distorsiones. Como
se reporta en el Cuadro 6, solo en el caso del azdcar estas
dos variables —la tasa de proteccion efectiva y el margen—
se mavieron en la misma direccion en todos los mercados
de consumidores entre 1986 y 1994. Finalmente, es
ciertamente audaz pensar que los movimientos de las
barreras al comercio contribuyeron significativamente al
ascenso de los margenes del café y el arroz en los Estados
Unidos, hasta del 85y del 112 por ciento, respectivamente,
durante 1975-94, cuando sus tasas de proteccion efectiva
fueron en promedio inferiores al 2 por ciento durante este
periodo.




Carne
Tasa de proteccién efectiva
Margen

Café
Tasa de proteccién efectiva
Margen

Arroz
Tasa de proteccion efectiva
Margen

Aziicar
Tasa de proteccién efectiva
Margen

Trigo

Tusa de proteccion efectiva
Margen

CUADRO 6

Cambios de los mérgenes y de la tasas de proteccién efectiva en Europa,
Japén y Estados Unidos entre 1986-88 y 1989-93
(por ciento)
Producto bdsico e indicador Europa® Japén Estados Unidos

n.a. No aplicable.
a. Francia, Alemania, v Italia,
Fuente: Ingeo (1995) para las tasas de proteccion efectiva y cdleulos del autor para los mdrgenes entre los precios al
consumidor mundiales v domésticos.

17 =54 - 33
2 6 6
n.a. n.a. 0
23 33 45
=33 =20 100
6 -1 4
-38 -16 -49
<13 -16 -34
=36 -24 0
9 I 7

El poder explicativo del enfoque del cuello de botella parece
mayor que el de las politicas de proteccién. De hecho,
los costos obligatorios de las ventas de productos basicos
sesgarian la transmision del precio simultdneamente en
todos los paises y, portanto, es compatible con los efectos
de tiempo fijo significativos que se encontraron en las
regresiones. Sin embargo, los resultados estadisticos no
implican necesariamente que los exportadores de
productos basicos estuvieron limitados por los mayores
costos de transporte, comercializacidn y procesamiento
durante las ultimas deécadas. Los costos de transporte y
de los seguros, que pueden constituir entre el 10 y el 20
por ciento del valor final de los productos basicos, siguieron
una tendencia descendente durante los Ultimos 20 afos.
Atkin (1992) informa que los costos de transporte pueden
explicar el 10 por ciento del precio en muelle de los cereales
gue han seguido una ruta comercial entre puertos eficientes
gue son utilizados por bugues grandes (por ejemplo, desde
Nueva Orleans a Rotterdam) y el 20 por ciento en una
ruta menos eficiente. Por ejemplo. Amjadi y Yeats (1995)
informan que la participacion de estos costas en las
exportaciones totales de los paises en desarrollo descendié
del 7.8 por ciento en 1970 al 5.8 por ciento en 1991, La
evidencia internacional sobre los costos de
comercializacion y distribucion es mas limitada, pero la
tendencia también ha sido claramente negativa en los
Estados Unidos, donde descendié del 18 por ciento del
producto interno brute (PIB) en 1980 al 10 por ciento del
PIB en 1994 (Council of Logistics Management 1998), E|
progreso tecnoldgico y las nuevas técnicas de
administracion han contribuido claramente en esta
direccion. Entre muchos ejemplos, el intercambio
electronico de datos ha impulsado las actividades de
compensacion de mercados, y |a técnicas justo a tiempo
asi como los nuevos instrumentos de proteccion de riesgos

(por ejemplo, los bonos de almacenamiento) han reducido
los costos de consignacién y de inventarios. Dadas estas
tendencias descendentes, es muy improbable que estos
costos hayan constituido una restriccién obligatoria para
las ventas de productos basicos vy, por tanto, la causa
principal de la respuesta asimétrica de los precios
domeésticos.

El enfogue del cuello de botella puede explicar
parcialmente la transmision asimétrica de los precios
mundiales de los productos basicos a traves del aumento
de los costos de procesamiento, aunque su influencia
esta limilada por el tipo de productos basicos que se
seleccionaron en este articulo. A diferencia de los costos
de transporte y comercializacion, de los costos de
procesamiento se han incrementado a través del tiempo
debido a los mayores salarios en los servicios de
procesamiento, lo que explica en alguna medida el
incremento de los margenes entre los precios mundiales
y domesticos observados en los principales mercados de
consumidores durante las dos Ultimas décadas. Los
mayores costos de procesamiento también pueden ser
explicados por la mayor calidad de los productos de
cansumo, como la gasolina sin plomo y el café de alta
calidad (robusta en vez de arabigo). Esta asociacion
también puede reflejar parcialmente la relacién estimada
positiva y significativa entre los salarios y los precios
domesticos que se presenta en el apéndice B. No obstante,
los costes del trabajo tienen que jugar un papel
desproporcionado en las ventas para explicar totalmente
la respuesta asimétrica de los precios al consumidor. Por
ejemplo, el peso de los costos de procesamiento —medido
por los costos medios del trabajo industrial en los seis
paises estudiados— en los precios domésticos al
consumidor deberia ser cuatro veces mayor que el de los




hz.

precios mundiales para compensar el incremento del 100
por ciento del margen promedio entre |os precios
mundiales y al consumidor en los mercados de productos
basicos durante 1975-94.2

El diferencial de las ganancias de productividad a lo largo
de las etapas de procesamiento también puede explicar
parciaimente el incremento de los mérgenes, sobre todo
el margen entre la venta, los precios domésticos al por
mayor y al consumidor, El argumento seria similar al que
se expuso anteriormente debido a que puede reflejar un
crecimiento mas rapido de la productividad en las
actividades transables frente al trabajo durante las Ultimas
décadas. Sin embargo., como ya se enuncié este
argumento seguiria siendo parcial debido a que apenas
explica el 45 por ciento del incremento de los margenes
entre los precios de venta al por mayor mundiales y
domeésticos, que lienen aproximadamente los mismos
volimenes no transables y transables.

A la luz de las salvedades a las explicaciones anteriores,
se tienen que encontrar razones adicionales para el in-
cremento de los margenes. Entre las posibles alternativas,
se puede considerar la influencia de las grandes compa-
nfas comerciales internacionales. Aunque este articulo no
proporciona una respuesta definitiva, la posicion estraté-
gica de estas companias entre compradores y vendedores
Y Su concentracién en unas pocas companias hacen po-
sible que éstas afecten los margenes en la mayaria de
los mercados de productos basicos. Morgan (1979) y
Brown (1993) informan gue seis 0 menos companias co-
merciales controlan aproximadamente el 70 por ciento
del comercio internacional total de los productos basi-
cos cubiertos en este articulo. Por ejemplo, las
exportaciones de cereales estan controladas por cinco
companias: Cargill. Continental, André, Dreyfussy Bunge-
Born. Ademas, muchas de estas companias estan
verticalmente integradas vy, por tanto, pueden influir en
los margenes de venta al por mayor y al por menar. Por
ejemplo, Cargill —la compania comercial de cereales mas
grande del mundo— posee plantaciones, instalaciones
del almacenamiento y buques alrededor del mundo.

Del mismo modo, muchas compafias petroleras no sélo
realizan actividades de mineria y refinacion sino también
un conjunto complejo de actividades que involucran la
distribucion a los vendedores al por mayaor, el transporte,
el mantenimiento de inventarios y la fijacion del precio a
los consumidores. Esos efectos serian compatibles con
los efectos de tiempo fijo significativos que se encontraron
en las regresiones que se presentaron anteriormente
debido a que esas companias participaban activamente
en todos los mercados de consumidores de productos
basicos durante el periodo considerado y, por tanto, podian
influir sobre ellos simultaneamente. Por Ultimo, la evidencia
preliminar del mercado de petréleo muestra una
correlacion alta y positiva entre las ganancias de las
companias petroleras mas grandes de los Estados Unidos
y el margen entre los precios al consumidor mundiales y

domesticos durante 1979-94 (Fortune varios numeros:
las ocho comparias son Amoco. Ashland Oil, Atlantic
Richfield, Chevron, Exxon, Mobil, Philips Oil v Texaco).
Infortunadamente, este indicador no pudo ser probado
para otros productos basicos debido a la ausencia de datos
basicos sobre la mayoria de las companias comerciales
internacionales que por lo general no negocian en publico
y por ello no publican sus resultados.

El poder de mercado de las companias comerciales puede
ser un factor que contribuye a explicar el incremento de
los margenes observado durante los Gltimos 25 anos, pero
se necesita evidencia adicional dificil de conseguir para
apoyar esta explicacion. En particular, ain no es claro
por qué esas compafnias ejercerian su poder
asimetricamente, en la forma que indican los resultados
econometricos que hemos presentado. Existe, entonces.
la necesidad de desarrollar un modelo analitico que incluya
esos efectos. También se carece de evidencia empirica,
debido principalmente al rechazo general de estas
companias a compartir informacién. Es sorprendente que
las autoridades de politica, los economistas y los
consumidores no estén al tanto de las actividades de estas
companias, aunque a menudo sean mas grandes que las
economias en desarrollo y jueguen un papel determinante
en la mayoria de las transacciones de productos basicos
a escala mundial. La literatura académica actual asi como
las instituciones internacionales han ignorado
tradicionalmente su existencia. Esa atencién insuficiente
explica parcialmente por qué el debate sobre esas
compainias carece de enfoque y claridad y por qué existen
varias concepciones erréneas acerca de lo que esas
companias hacen realmente y acerca de si sus actividades
son una causa legitima de preocupacion ptblica. Para
algunas ideas que siguen esta linea de argumentacion,
ver Morisset (1997).

COMENTARIOS FINALES

Prebisch (1950) y Singer (1950) hicieron énfasis en el
ingreso relativamente bajo y en las elasticidades precio
de la demanda de productos basicos hace casi 45 afos.
Este articulo da un paso adelante al senalar que la demanda
final de estos productos no ha aumentado en los
principales mercados de consumidores porque los
descensos de los precios mundiales de los productos
basicos no se transmitieron o se transmitieron
imperfectamente a los precios domésticos al consumidor.
En cambio, los movimientos ascendentes de los precios
mundiales se transmitieron claramente a los precios
domeésticos. Esta asimetria es muy clara, durante los
Ultimos 25 afos, en todos los principales mercados de
productos bdsicos y paises consumidores que se
estudiaron en este articulo. Como resultado de esta
asimetria, el margen entre los precios mundiales de los
productos basicos y los precios domésticos al consumidor
ha aumentado a través del tiempo, en cerca del 100 por
ciento en promedio durante 1975-94 para los siete
productos basicos que aqui se analizan.

La ecuacion 1 se modificé de la manera siguiente: A =Ap -aAfep® ) -(1-o)Aw donde w se define como el costo medio unitario del trabajo
en el pais receptor; y & es la ponderacion del precio mundial del producto basico en la funcion de produccion. El valar del parametro a ser en
promedio tan bajo como 0.2 para eliminar el incremento del margen entre l0s precios mundiales y domésticos de los mercados de productos

basicos observaron durante 1975-94. Estos resultados se pueden solicitar al autor




Las explicaciones de ese patrén aln no se han examinado
exhaustivamente en la literatura econémica actual. Este
articulo ha revisado algunas posibles explicaciones de la
asimetria en la transmision de los precios, incluidos los
cambios de las politicas comerciales, de los costos de
transporte y de los seguros, y de los costos de
comercializacion y procesamiento. Este era el enfoque
mas légico en ausencia de un marco analitice general.
Sin embargo. ninguna de esas explicaciones puede aclarar
plenamente la respuesta asimétrica de los precios
domesticos, aunque los cambios de la politica comercial
y de los costos de procesamiento pueden haber ejercido
alguna influencia a través del tiempo. Muchos paises han
utiizado una estrategia de doble precio para proteger a
sus productores contra los descensos de los precios
mundiales de los productos basicos, y los costos de
procesamiento se han estado elevando debido a los
mayores salarios de los paises de destino. No obstante,
la localizacion del pais donde se realiza la transaccion
entre compradores y vendedores no parece ser muy
importante debido a que los margenes han aumentado
de manera homogénea en todos los mercados durante
las dos ultimas décadas,

Este articulo constituye un punto de partida para futuras
investigaciones. Aunque se ha hecho algun progreso, atn
no se entienden muy bien las causas del incremento de

los margenes. Las posibles direcciones para entender
mejor la respuesta asimétrica de los precios domésticos
deben incluir un examen mas detallado de la posible
respuesta diferencial ante los cambios transitorios y
permanentes de los precios mundiales de los productos
basicos. Froot y Klemperer (1989) muestran qué modelo
con consumidores que modifican sus costos lleva a que
los productores respondan de manera diferente a los
cambios transitorios y permanentes de los costos. También
se debe prestar atencion adicional a los cambios en las
transacciones entre productores y vendedores al por
mayor, y entre vendedores al por mayor y consumidores,
producto por producto y pais por pais. Ese analisis
detallado representa un desafio pero puede ser necesario
para entender las causas del poder de mercado vy, de
haberlas, la fase de procesamiento en la que es probable
que éstas predominen. Finalmente, este esfuerzo debe
incluir un andlisis de las compafias comerciales
internacionales que aun son ampliamente ignoradas por
la literatura académica predominante en el comercio
internacional y en las preocupaciones reales de agencias
multilaterales tales como la Organizacién Mundial del
Comercio y el Banco Mundial. La comprensién del papel
y de las funciones de los intermediarios en el comercio
internacional productos basicos constituye claramente un
area que requiere mucha mas investigacion.

APENDICE A

Precios domésticos al consumidor

Bundesamt.

LS. Bureau of Labor.

del Canadd.

Bundesamt.

U.S. Bureau of Lahor.

Azucar: Caribe, Nueva York, centavos de délar US/libra.
Trigo. Estados Unidos, puertos del golfo, délares US/bushel.

FUENTES DE DATOS Y DEFINICIONES

Canadad: indice de precios al consumidor, 1970 y 1975-94. Fuente: Estadisticas del Canadé.
Francia: indice de precios al consumidor, 1964-94 excepto combustible (1971-94), Fuente: INSEE a y b.
Alemania: Indice de precios al consumider, 1966-94, con excepcion del arroz, que no estaba disponible. Fuente: Statistisches

ltakia: indice de precios al consumidor, 1960-94. Fuente: ISTAT ay b.
Japon: Indice de precios al consumidor, 1970-94, Fuente: Banco de Japan y Oficina de Estadisticas del Gobierno del Japén.
Estados Unidos: indice de precios al consumidor, 1960-84, excepto café (1969-94), arroz (1978-94) y azlicar (1970-94). Fuente:

Precios domésticos al por mayor/al productor

Canada. indice de precios al productor, 1970-94, excepto café, combustible, gasolina, arroz y aziicar (1980-94). Fuente: Estadisticas

Francia: indice de precios de venta al por mayor, 1970-94. Fuente: INSEE a y b
Alemania: ndice de precios al productor, 1970-94, con excepcién del arroz, que no estaba disponible. Fuente: Statistisches

ltalia. indice de precios de venta al por mayor, 1970-90, excepto café (indice de precios de importacion). Fuente: ISTATay b.

Japén: indice de precios de venta al por mayor, 1970-94, excepto café, gasolina, y azicar (indice de precios de importacién).
Fuente: Banco del Japan y Oficina de Estadisticas del Gobierno del Japdn

Estados Unidos: indice de precios al productor, 1970-94, excepto café |1969-94), arroz (1978-94), y azlcar (1970-94), Fuente;

Precios internacionales de productos bdasicos

Fuente para todos los precios internacionales de productos basicos: Datos del Banco Mundial.
Carne: Todos los origenes, puertos de Estados Unidos, centavas de délar US/libra,

Café: Todo tipo de café, Nueva York, centavos de délar US/libra.

Petréleo crudo (petrdleo): Precio promedio del crudo, délares US/barril

Arroz: Estados Unidos, Nueva Orleans, délares US/ tanelada métrica




APENDICE B

RESULTADOS DE LA REGRESION DE LA MUESTRA DE SEIS PAISES, 1976-93

Modelo con variables dummy
para los cambios ascendentes
¥ descendentes de los precios

Ecu. 4b Ecu. 4¢

Producto basico/producto

Carne/carne

Cambios de los precios mundiales (Ap* J

Cambios ascendentes de las precios mundiales (Ao, %)

Cambios descendentes de los precios mundiales (ap,* )

Cambios de los precios de venta al par mayor (Ao,w )

Cambios ascendentes de los precios de venta al por mayor (Ap,w )
Cambios descendentes de los precios de venta al por mayor (ap.w,)
Cambios de los salarios (Aw,)

A? ajustado

Café/calé
Cambios de los precios mundiales (Ap* )

Cambios ascendentes de los precios mundiales (8o, *)

Cambios descendentes de los precios mundiales (Ap.* )

Cambios de los precios de venta al por mayor (Aw* )

Cambios ascendentes de los precios de venta al por mayor (Apw,)

Cambios descendentes de los precios de venta al por mayor (Ap,w,)
Cambios de los salarios (Aw )

A ajustado

Petroleo/combustibile
Cambios de los precios mundiales (Ap* )

Cambies ascendentes de los precios mundiales (Ap,*)

Cambios descendentes de los precios mundiales (Ap,* )

Cambios de los precios de venta al por mayor (Aw* )

Cambios ascendentes de los precios de venta al por mayor (Ap,w, |
Cambios descendentes de los precios de venta al por mayor {Ap.w,)
Cambios de los salarios (Aw, )

A? ajustado

Petroleo/gasolina
Cambios de los precios mundiales (Ap W

Cambios ascendentes de los precios mundiales (Ap, |

Cambios descendentes de los precios mundiales Ap." )

Cambios de los precios de venta al por mayor {Aw* )

Cambios ascendentes de los precios de venta al por mayor (Ap )
Cambios descendentes de los precios de venta al por mayor (Ap,w, )
Cambios de los salarios (Aw, )

f# ajustado

Arroz/arroz
Cambios de los precios mundiales (Ap* |

Ecu. 3a

0.204
(2.54)

0.269
(2.35)
0.0141

0.103
(3.78)

0287
[1.51)
0.028

0.073
(0.48)

0.477
(2.20)
0.052

0.228
{2.10)

0:241
(1.55)
0.080

0.071
10.45)

Modelo
General

Ecu. 3b  Ecu. 3¢

0.365
(4.44)

0:229
(1.85)
0.240

0.754

0.189
(0.88)
0243

0.203
(1.47)

~-0.316
(~1.80)
0.031

0.459
(2.92)

-0.073
(-0.32)
0.079

0.403
(2.89)

0.378
(4.26)

0.204
(1.86)
0.235

0.393
(6.08)

0.355
(1.90)
0.032

0.329
{2.97)

0.582
(2.87)
0.136

0.243
(3.61)

0:296
(2.05)
0,159

Ecu. 4a

0.281
(2.31)
0.113
{0.85)

0.253
(2.18)
0.137

0.151
(0.79)
0.048
(0.23)

0.283
(1.49)
0.019

0.292
(1.29)
-0.159
(-0.68)

0.462
(2.14)
0.059

0.385
(2.37)
0.061
(0.38)

0.230
(1.49)
0.087

0.394
(5.62)
-0.069
{(-0.56)

0.153
(1.42)
0.369

0.832
(3.90)
0.663
(2.87)

0.230
0.183
{0-85)
0.237

0.155
(0.75)
0.255
(1.18)

<0.312
(-1.58)
0.027

0,621
(2.20)
0.394
(1.60)

-0.78
(-0.35)
0.070

0.464
4.08)
0,112
(0.48)
0.182
(1.66)
0.239

0.014
(0.14)
=151
0.320
(1.86)
0.043

0.325
(2.15)
0.338
(1.80)
0.581
(2.75)
0.126

0.30
(2.07)
0.281
(2.76)
0.300
(2.01)
0.152




Producto bésico/producto
;Cnmbios ascendentes de'los precios mundiales (Ap,*,)
| Cambios descendentes de los precios mundiales (Ap,* )
Cambios de los precios de venta al por mayor (Apw,)
Cambios ascendentes de los precios de venta al por mayor (Apw, )
| Cambios descendentes de los precios de venta al por mayor (Ap,w,)
| Cambios de los salarios (Aw )
R%ajustado

Azucarfazucar
Cambios de los precios mundiales (Ap* )

Cambios ascendentes de los precios mundiales {Ap.* )

Cambios descendentes de los precios mundiales (Ap_* )

Cambios de los precios de venta al por mayor (Apw, )

Cambios ascendentes de los precios de venta al por mayor (Ap,w,)
Cambios descendentes de los precios de venta al por mayor (Ap,w,)
Cambios de los salarios (Aw)

A ajustado

Triga/pan
Cambios de los precios mundiales (Ap* )

Cambios ascendentes de los precios mundiales (Ap,* )

Cambios descendentes de los precios mundiales (Ap.t)

Cambios de los precios de venta al por mayor {Apw )

Cambios ascendentes de los precios de venta al por mayor (Ap,w,)
Cambios descendentes de los precios de venta al por mayor {Apw,)
Cambios de los salarios (Aw,)

A ajustado

Nota: Los seis palses son Canada, Francia, Alemania, Italia, Japon y Estados Unidos. Las ecuaciones 3a y 4a corresponden a la elasticidad de
los precios al consumidor con respecto a los cambios de los precios mundiales. Las ecuaciones 3b v 4b corresponden a la elasticidad de los
precios de venta al por mayor con respecto a los cambios de los precios mundiales. Las ecuaciones 3¢ y 4c corresponden a le elasticidad de
los precios al consumidor con respecto a los cambios de los precios de venta al por mayor. Ver las ecuaciones 3 v 4 en el texto. Para cada
producto basico/producto y cada ecuacion hay 108 observaciones. Los estadisticos-t aparecen entre parentesis,

Fuente: Calculos de autor

Ecu.3a Ecu.3b  Ecu. 3¢ Ecu.4a Ecu.4b Ecu. d¢
0.147 0,445
(0.62) (2.08)
0.008 0,369
(0.04) (1.80)
0.214
{1.94)
0.389
(2.71)
-0.127
_ 1 - (-0.60)
0.243 0.364 0.1861 0.270 0.362 0.084
(1.11) (1.83) (0.74) (1.32) (1.81) (0.38)
0.08 0,135 0.047 0.08 0126 0073
0.229 0.691
(2.97) (3.85)
0.1186 0.020
(0.98) {0.08)
-0.325 0.248
(~3.03) (5.31)
0.187
(4.89)
0.189
(2.08)
0.062
. (0.10)
0.249 0.034 0.276 0.233 -0.064 0.274
{2.26) {0.13) (2.72) (2.11) (-0.26) (2.69)
0.159 0,144 0.261 0.166 ‘0.237° 0254
0.190 0.052
(3.20) (0.48)
0.244 0.287
(2.84) (1.74)
0,141 -0.159
(1.63)  (-1.02)
0.194
{3.32)
0.198
(2.54)
0.186
(1.51)
0.322 0223 0337 0.316 0.195 0.337
(3.81) (1.45)  (4.05) (3700 (1,128 (4.03)
0.258 0.020 0.264 0.255 0046 0.256
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